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REGLAMENTA LA COORDI NACI ON Y FUNCI ONAM ENTO DE LAS ACTI VI DADES DE ASESORI A, APOYO A
LA CGESTION Y FI SCALI ZACI ON DE LOS ACTI VOS Y PASI VOS FI.NANCI EROS DEL TESCORO

PUBLI CO, EN ESPECI AL DEL FONDO DE ESTABI LI ZACI ON ECONOM CA Y SOCI AL Y DEL FONDO DE
RESERVA DE PENSI ONES, Y DEROGA DECRETO N° 1.636, DE 2009

Nium 1,492.- Santiago, 26 de septienbre de 2014.- Vistos: El articulo 32 N 6

de la Constitucion Politica de |a Republica; el decreto ley N 1.263, de 1975,
gue fijala LeE Orgénica de | a Adm ni straci 6n Financiera del Estado; la Ley N
0. 128, sobre Responsabilidad Fiscal; el decreto con fuerza de IeY N 1, de 1994,
del Mnisterio de Hacienda, que establece el Estatuto Organico del Servicio de
Tesorerias; el decreto con fuerza de ey N° 106, de 1960, del Mnisterio de
Haci enda, que fija disposiciones por |as que se regira |a Direccion de
Presupuestos; el decreto N° 1.383, el articulo 6° del decreto con fuerza de |ey

1y el decreto N° 1.382, todos de 2006, y del Mnisterio de Hacienda; el decreto
N° 1.636, de 2009, del Mnisterio de Hacienda; el decreto N° 1.618, de 2012, de
M nisterio de Hacienda, y |a demas normativa aplicable, y

Consi der ando:

1. Que en |o referente al Fondo de Reserva de Pensiones (en adelante FRP) y a
Fondo de Estabilizaci 6n Econdnmica y Social (en adel ante FEES), manteni dos en
cuentas especiales de |a Tesoreria General de |a Republica, en conform dad con |o
di spuesto en el articulo 12 de la Ley N° 20.128, sobre Responsabilidad Fiscal, se
establ eci 6 nedi ante decreto N° 1.383, de 2006, del M nisterio de Haci enda,
nodi fi cado por el decreto N° 1.618, de 2012, del Mnisterio de Hacienda, que todo o
parte de las inversiones de ambos fondos seran adm nistradas por el Banco Central de
Chile en su caracter de Agente Fiscal y se efectuaran en |os 1nstrunmentos y de
acuerdo a los limtes y demas instrucciones que inparta el Mnistro de Hacienda.

2. ﬁge, gor otra parte, de acuerdo con |l o dispuesto en el articulo 6° de
decreto 1.383, de 2006, del Mnisterio de Hacienda, nodificado por el decreto N
1. 618, de 2012, del Mnisterio de Hacienda, es funcion del Banco Central de Chile,
en relacion con todo o parte de |os recursos del FEES y del FRP (en adel ante )
conj unt ament e Fondos Soberanos), informar respecto de las inversiones al Mnisterio
de Hacienda y a la Tesoreria Ceneral de |a Republica. ] ]

3. Que respecto del endeudaniento publico, |as autorizaciones que se han
otorgado al Presidente de |a Republica en |a Ley de Presupuestos del Sector Publico
cada afio para contraer obllggc!ones, son ej erci das nedi ante decreto suprenp expedi do
a través del Mnisterio de Hacienda. o o

. Que_de acuerdo al decreto Ieé N 1.263, de 1975, que fija la Ley Organica
de Ia Adm ni straci 6n Fi nanci era del Estado, en |as obligaciones que contraiga el
Fisco, el Tesorero General de |a Republica deberé suscribir los titulos de
crédito fiscales. ) o

5 Que el articulo 12 de la Ley N° 20.128 autoriz6 al Servicio de Tesorerias
para invertir directamente | os recursos provenientes de la venta de activos o de
excedent es estaci onal es de caja, cuando asi lo instruya el Mnistro de Haci enda.
Asi m smo, dicho articul o establ ece gue la inversion de tales recursos sera
di spuest a por el Mnistro de Hacienda conforme a |as facultades y nornas de
articulo 3° del decreto ley N° 1.056, de 1975. ) ) i

6. Que considerando que tanto |a deuda publica directa del Fisco contraida por
| a Tesoreria Ceneral de |a Republica conp |os recursos del Tesoro Publico son
alternativas de financiam ento de |as eventual es necesi dades fiscal es, para |ograr
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una cabal adm nistracién de la totalidad de | os recursos del Tesoro Publico (en
adel ante Recursos del Tesoro Publico?, resul ta conveniente reglanmentar |a
coordinaci 6n y el funcionaniento de |as actividades de asesoria, apoyo a la
gestién y fiscalizaci 6n de | os Recursos del Tesoro Piblico y de | a deuda publica

7. e en virtud de | o nmencionado en | os considerandos anteriores se dictd el
decreto 1.636, de 2009, del Mnisterio de Hacienda, respecto del cual se ha
acordado_perfeccionar su contenido para un mejor cunplimento de |os objetivos, |o
que anerita reenplazar |a regul aci 6n contenida en el nenci onado decreto, dicto e
si guiente

Decr et o:

Articulo 1°.- En relaci6n con el Fondo de Reserva de Pensiones Een adel ante
FRP? y el Fondo de Estabilizaci én Econdmica y Social (en adelante FE Shé ambos en
adel ant e denomi nados conj unt ament e Fondos Soberanos, el Mnisterio de Hacienda
reallzgrg, a través de su Secretaria y Admi nistracion General, |as siguientes
acti vi dades:

a) Estudiar |la idoneidad y pertinencia de |os principios orientadores de |as
i nversiones de | os Fondos Soberanos para dar cunplinmiento a |os ob%etivos
establ ecidos en la Ley N° 20.128 y reconmendar su mantenci 6n o nodificaci 6n

Propor ci onar asi stencia profesional y técnica al Conmité Financiero
sefial ado en | a Ley N° 20.128 y establ ecido en el decreto N° 621, de 2007, de
M ni sterio de Hacienda (en adel ante Comté Financiero), y recibir y analizar sus
reconendaci ones;
) c) Analizar las politicas de inversién de | os Fondos Soberanos y su forna de
i mpl enment aci 6n, asi conp reconendar nodificaci ones, cuando corresponda, y tramtar
I as instrucciones del Mnistro de Haci enda correspondi entes a tales politicas;

d) Sel eccionar Y contratar con cargo a los recursos de | os Fondos Soberanos,
cuando | o disponga el Mnistro de Haci enda, adninistradores de carteras de inversion
(en adel ante " Admi ni stradores Externos"). Todo ello, sujeto al Iimte establecido en
el articulo 7° del presente decreto; o )

Asimsno, inpartir instrucciones y efectuar las notificaciones y demas
conuni caci ones que se deriven de |os contratos con | os Administradores Externos que
hayan sido suscritos por el Mnisterio de Hacienda o por el Banco Central de Chile en
representaci 6n del Fisco; o ) o
] e) Supervisar el cunplimento de los |inites establ ecidos para la politica de
i nversi 6n de | os Fondos Soberanos por parte de cada adm nistrador de | os msnos, de
acuerdo a | os control es establ ecidos por el Mnistro de Haci enda nedi ante
resoluci 6n. Esta actividad fue realizada hasta el 31 de nmarzo de 2014 para | os
portafolios gestionados por |os Administradores Externos y hasta el 30 de junio de
nm sno afio para | os portafolios gestionados por el Banco Central de Chile;

f) Evaluar la gestion de todos |os adm ni stradores de | os Fondos Sober anos,
calcular e instruir |a asignaci 6n de recursos de | os Fondos Soberanos a diferentes
ad?jnistradores, si fuera pertinente debido al rebalanceo de | os m snbs u otros
noti vos;

g) Sel eccionar Y contratar con cargo a los recursos de | os Fondos Soberanos,
cuando | o disponga el Mnistro de Hacienda, a una o varias instituciones financieras
extranjeras que presten al Fisco el servicio de custodia global de los valores e
i nstrunment os adquiridos con |os recursos de | os Fondos Soberanos (en adel ante
"Custodi 0s") u otros servicios (prograna de préstanps de val ores, nonitoreo de |os
Iimtes de 1 nversion, contabilidad, elaboracidn de reportes o asesorias o
Sstud{os, entre otros), sujeto al linte establecido en el articulo 7° de este

ecreto;

h) El aborar los informes trinestrales y nensual es de | os Fondos Sober anos
contenpl ados en la Ley N° 20.128 y en el decreto con fuerza ley N 1, de 2006, de
M ni sterio de Hacienda, asi conp infornmes anual es adici onal es;

i) Revisar el retorno de |as inversiones efectuadas con recursos de | os Fondos
Soberanos e informarlo a la Direcci 6n de Presupuestos y a |la Tesoreria General de
| a Replblica, para su conocimento e inclusioén en |a infornaci6n que estas
ent i dades publ i quen o difundan

j) Elaborar y mantener actualizado un Manual de Procediniento para |a ejecucién
de todas las actividades que se detallan en este articul o;

k) Instruir, cuando lo estine pertinente, y de acuerdo a |o establecido en |a

LeY,20.128, el ejercicio de |os derechos de voto y demas derechos econdmni cos y
politicos que deriven de |las inversiones de | os Fondos Soberanos; ) )
) ') Participar, cuando |o disponga el Mnistro de Hacienda, en foros o instancias
i nt er naci onal es cu¥os obj etivos sean conpartir experiencias acerca de |las préacticas
de gesti6n de los fondos soberanos o acerca de |os Principios de Santiago, y

n) Realizar cual quier otra |abor de asesoria, coordinacion y/o apoyo a la
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gesti 6n que sea necesaria para el desenpefio de sus funci ones.

Articulo 2°.- En materia de deuda publica directa del Fisco contraida por |la
Tesoreria General de |a Republica, de | os demés recursos fiscales distintos a |los
Fondos Soberanos y de rel aci ones con inversionistas, el Mnisterio de Haci enda
realizara, a traves de su Secretaria y Adm nistraci on CGeneral, |as siguientes
activi dades:

a) Reconendar una estrategi a de endeudani ento de corto y nmedi ano pl azo,
est abl eci endo sus objetivos principales secundarios, y las normas de inversion de
| os denés recursos fiscales distintos a [ os Fondos Sober anos; ) )

b) Preparar |os actos adninistrativos y | a demas docunentaci 6n rel aci onada a
| as normas sobre | as inversiones en el nmercado de capitales de |os recursos fiscales
distintos a | os Fondos Soberanos; ) ) )

. .C) Preparar los actos administrativos y demas documentaci 6n rel aci onada con | a
em sion y | as col ocaciones de titulos representati vos de deuda en el nercado | oca
e internaci onal que correspondan al Mnisterio de Hacienda y coordinar con |a
Tesoreria General de |la Repliblica, la Direccié6n de Presupuestos y el Banco Centra
de Chile, segln corresponda, |a preparaci 6n de |os actos adm nistrativos que
correspondan a estas instituciones;

) El aborar los Informes de Estadisticas de | a Deuda Pablica y demas
i nformaci on general de |a deuda publica que se publique en el sitio web de
M ni sterio de Haci enda; ) o ) ) ) ]

e) Analizar y reconendar nedi das admnistrativas y/o |egislativas que permtan
fonmentar una mayor participaci on de inversionistas extranjeros en el nercado |ocal y
una mayor integraci on internaci onal del nercado nacional; ) )

) Preparar datos relevantes respecto de la econonia y del mercado financiero
chil enos que puedan ser de interés para |os inversionistas extranjeros de cartera,
asi cono Prestar asistencia técnica a | as agenci as clasificadoras de riesgo que
eval ten al Estado de Chile o a los titulos que éste enmita; ) o

g) El aborar y mantener actualizado un Manual de Procedimento para |a ejecucidn
de todas |as activi dades que se detallan en este articulo,

_h) Realizar cual quier otra | abor de asesoria, coordinacio6n y/o apoyo a la
gesti On que sea necesaria para el desenpefio de sus funciones.

Articulo 3°.- Corresponderd a |la Direcci6n de Presupuestos |a realizacio6n
de las siguientes actividades:

a) ABoyar al Mnisterio de Hacienda en |a preparaci 6n de los infornmes de |os
Fondos Sober anos Y en el Infornme de Estadisticas de |a Deuda Publica;

Cal cular Tos nontos de | os aportes que corresponda efectuar a | os Fondos
Soberanos en virtud de la Ley N° 20.128, ejecutar |os actos admi nistrativos y
proveer de |a demas docunentaci 6n rel aci onada que dé cuenta de dichos cél cul 0s;

c) Evaluar y reconmendar al Mnistro de Hacienda, previa informacion al Conité
de Coordinaci 6n establecido en el articulo 5°, la eventual realizacion de retiros
de | os Fondos Soberanos, y ejecutar |os actos adm nistrativos correspondi entes;

d) Eval uar reconendar, previa informacion al Conité de Coordi nhaci 6n
establecido en el articulo 5°, al Mnisterio de Hacienda |la eventual realizaci6n
detapprtes extraordinarios al FEES o de integros al misno fondo en calidad de
anti ci po;

e) Determ nar |os procedi mentos de ejecucion de |las inversiones financieras e
informar los cierres diarios de |os novinientos de | os demas recursos fiscal es de
Tesoro Publico, distintos de | os Fondos Soberanos, sujeto a |las nornmas de inversion
definidas por el Mnistro de Haci enda de conform dad con el articulo 12 de la Ley
N° 20.128. Lo anterior es sin Perjuicio de |l as actuaciones de |a Tesoreria,
establecidas en la letra a) del articulo 4° del presente decreto;

] Informar al Servicio de Tesorerias, en el &nbito de su conpetencia, |os
E@ ISthS presupuestarios de las inversiones realizadas de | os Recursos del Tesoro
ubl i co;

] Informar al Servicio de Tesorerias, en el &nbito de su conpetencia, el
regi stro presupuestario de |la Deuda Publica directa del Gobierno Central

Real i zar, en coordi naci 6n con el Mnisterio de Hacienda, |a proyecci 6n de
la rentabilidad efectiva de | os distintos activos financieros del Tesoro Publico a
Broponer al Mnistro, para efectos de_|a preparaci 6n del proyecto de Ley de

resupuest os del Sector Pablico del afio siguiente; ) )

1) Efectuar, previa coordinaci on con el Mnisterio de Haci enda, una propuesta
de nmonto de endeudani ento anual para efectos de |a el aboraci é6n del proyecto de Ley
de Presuguestos del Sector Pablico del afio siguiente; o

j) Tomar conociniento, para efectos de coordinaci 6n, de |a docunentaci 6n
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rel aci onada con la enision y colocaci 6n de titulos representati vos de deuda en e
nmercado | ocal e internacional, relevantes para | a el aboraci 6n del Programa de Caja
nensual , definido en el decreto ley N1.263, de 1975, del Mnisterio de Haci enda.
Asi mi smp, proporcionar al Conité de Coordinaci 6n establecido en el articulo 5°
proyecci ones actual i zadas de caja nensual; o ] ]

k) Mantener actualizado un Manual de Procediniento para |a ejecuci on de todas
las funciones y atribuciones que se detallan en este articul o,

1) Realizar cualquier otra | abor de asesoria, coordinacion y/o apoyo a |la
gesti O6n que sea necesaria para el desenpefio de sus funciones.

M ni sterio de Hacienda podra solicitar a la Direcci6n de Presupuestos

i nformaci 6n acerca de las materias que se detallan en este articulo, en una forma y
pl azo que considere | as capaci dades de di cho Servicio.

Articulo 4°.- Correspondera a |la Tesoreria General de la Republica la
realizaci 6n de | as siguientes activi dades

a) Registrar las inversiones de | os Recursos del Tesoro Publico, asi cono |as
oper acl ones de endeudani ento, de acuerdo a | as nornas contabl es y presupuestari as
establ ecidas por |a Contraloria General de |a Republica y/o la Dreccion de
Presupuest os, segln corresponda;

Real i zar | a contabi|lidad de | os Fondos Soberanos de acuerdo a esténdares de
contabi | i dad reconoci dos internacional nente o su equi val ente naci onal, preparar
estados financieros trinestrales y anual es de | os Fondos Soberanos de acuerdo a
di chas nornas y encargar, con cargo a |os recursos de | os Fondos Soberanos,
audi torias independi entes de | os estados financieros anuales, todo ello sujeto a
limte establecido en el articulo 7° del presente decreto. Para ello,
seleccionard y contratara a la o las firmas auditoras entre aquellas que se
encuentran facul tadas para prestar sus servicios profesionales a entidades
fiscalizadas por |a Superintendencia de Bancos e |nstituciones Financieras;

c oyar al Mnisterio de Hacienda en | a preparaci 6n de |los informes de |os
Fondos Soberanos y del Inforne de Estadisticas de |a Deuda Publica;

d) Verificar que los registros noninales y val orizados de |as inversiones de |os
admi ni stradores de | os Fondos Soberanos sean consistentes con | os registros de |os
Custodi os. Esta actividad es realizada a partir del 1 de enero de 2014 para |os
portafolios gestionados por |os Administradores Externos y a partir del 1 de julio
del misno afio para | os portafolios gestionados por el Banco Central de Chile;

e) Emtir las instrucciones de transferencia asociadas a | os aportes y retiros
desde y hacia | os Fondos Soberanos en virtud de |las instrucciones inpartidas por el
M nistro de Hacienda, validar |os pagos asociados a |la adninistraci 6n y custodi a de
| os Fondos Soberanos, segun corresponda, e instruir al Banco Central de Chile e
pago de | os distintos servicios prestados por | os Adninistradores Externos,

f) Supervisar el cunplimento de los limtes establ ecidos para la politica de
i nversi 6n de | os Fondos Soberanos por parte de cada admi ni strador de |os misnps, de
acuerdo a | os control es establ ecidos por el Mnistro de Haci enda nedi ante
resoluci 6n. Esta actividad es realizada a partir del 1 de abril de 2014 para |os
portafolios gestionados por |os Administradores Externos y a partir del 1 de julio
del misnp afio para | os portafolios 8est|onados or el Banco Central de Chile;

Supervisar el cunplinmento de normas y limtes establ ecidos por el Mnistro
de Hacienda de las inversiones en el nmercado de capital es de | os demas Recursos de
Tesoro Publico distintos a | os Fondos Soberanos, y enviar peri6di canmente un infornme
sobre la materia a la Direcci 6n de Presupuestos y al Mnisterio de Haci enda;

h) Mantener actualizado un Manual de Procediniento para |a ejecuci 6n de todas
I as funciones y atribuciones que se detallan en este articulo, e

(i) Realizar cual quier otra | abor de asesoria, coordinacio6n y/o apoyo a la
gesti on que sea necesaria para el desenpefio de sus funciones. o )

Del égase en el Tesorero Ceneral de |la Republica |a representaci 6n del Fisco

ara las contrataciones a que se refiere este articulo. En uso de esta facultad, e
esorero General de |a Republica podré efectuar el andlisis y negociaciones, fijar
| os térninos y condiciones de |as contrataciones o de |as contrapartes, y realizar
!ag_degﬁs activi dades que sean pertinentes para proceder a | as contrataciones

i ndi cadas.

El Mnisterio de Hacienda podra solicitar a |a Tesoreria Ceneral de la
Republica informaci 6n acerca de |as actividades que se detallan en este articulo,
en una forma y plazo que considere | as capaci dades de di cho Servi cio.

Articulo 5°.- Establ écese un Com té de Coordi naci 6n para arnoni zar |as
tareas referidas a | a adm nistraci 6n de | os Recursos del Tesoro Publico, a |a deuda
publica directa del Fisco contraida por |la Tesoreria General de la Republica y a
otras materias rel aci onadas con di chos recursos.
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El Comté estara formado por un funcionario o asesor del Mnisterio de
Haci enda, por el Jefe de la Division de Finanzas Publicas de |a Direcci 6n de
Presupuestos o uno de | os funcionarios de nayor grado de |la m sna Unidad; por el Jefe
de I a Division Finanzas Publicas de la Tesoreria Ceneral de |la Republica o uno de
| os funcionarios de nayor grado de la msnma Unidad y por cual quier otro funcionario
de | os Servicios Publicos sefial ados o asesor, en el caso del Mnisterio de
Haci enda, que sean desi gnados en representaci 6n de | os anteriores.

El Com té de Coordinaci 6n sesionard al nmenos una vez cada nes. Una
resol uci 6n dictada por el Mnistro de Hacienda, previa consulta a la Direccion de
Presupuestos y a la Tesoreria General de |a Republica, establecerd |as nornas de
funci onam ento general del nenci onado Conmité.

Articulo 6°.- La Secretaria y Admi nistraci on General del Mnisterio de
Haci enda, |a Direccion de Presupuestos y |a Tesoreria General de |a Republica
adoptaran | as resol uci ones internas que estinen pertinentes asignando personal a |as
tareas referidas en este decreto y detallando | os respectivos manual es de
procedi m ent o.

_ Articulo 7°.- Los gastos anual es asociados a las letras d), g) y |) de
articulo 1°, y ala letra b) del articulo 4° de este decreto, no podréan exceder
el equivalente a 0,10 por ciento del valor pronedio anual de |os recursos de |os
Fondos Sober anos.

Articulo 8°.- Derdgase, a contar de |la fecha de entrada en viggnpia de
presente decreto, el decreto N° 1.636, de 2009, del Mnisterio de Hacienda, que
reglamenta | a coordinaci on y funci onam ento de | as activi dades de asesoria, apoyo a
la gestion y fiscalizacion de |os activos y pasivos financieros del Tesoro

Publ'i co, en especial del Fondo de Estabilizaci 6n Econonica y Social y del Fondo de
Reserva de Pensi ones.

Anot ese, tonese razon y publiquese.- M CHELLE BACHELET JERI A, Presidenta de
I a ReEubllca.- Al berto Arenas de Mesa, M nistro de Haci enda. )
0 que transcribo a usted para su conocimiento.- Saluda atte. a usted, Alejandro
M cco Aguayo, Subsecretario de ci enda.

CONTRALORI A GENERAL DE LA REPUBLI CA
Di vi si 6n Juridica

Cursa con al cance decreto N° 1 492, de 2014, del Mnisterio de Haci enda.

N° 14, 553.- Santiago, 23 de febrero de 2015. ]

Esta Entidad de Control ha dado curso al documento del rubro, nediante el cua
se reglamenta | a coordinaci 6n y funcionamento de |as activi dades de asesori a,
aporp a la gestion y fiscalizacion de |os activos y pasivos financieros del Tesoro
Pabli co, en especial del Fondo de Estabilizaci 6n Econonica y Social y del Fondo de
Reserva de Pensiones, y se deroga decreto que indica, por encontrarse ajustado a
derecho, pero cunple con hacer presente que conforne a | os antecedentes tenidos a la
vista, la referencia al Jefe de |a Division de Finanzas Publicas de |a Direccion
de Presupuestos conp integrante del Comité de Coordinaci 6n establ eci do por e
articulo 5° del instrunento en tramte, corresponde a un Jefe de Departanento, de
acuerdo con | o dispuesto en el articulo 2° del decreto con fuerza de ley N 2, de
%904, del Mnisterio de Hacienda, que fija la planta de personal para dicha

recci on.
) C?n el al cance que antecede, se ha tomado razon del acto administrativo de

epigrafe.
P9 Sal uda atentanmente a Ud., Patricia Arriagada Villouta, Contralor Ceneral de |la
Republ i ca Subrogant e

Al sefior ]
M ni stro de Haci enda
Pr esent e.
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