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¢Que dicen algunos precios relevantes de nuestra economia?

Desempeio del mercado bursatil chileno Chile - CDS y Spread de Deuda Soberana
(Retorno anualizado en periodos de aproximadamente 4 anos, %) (puntos base)
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Nota: Las cifras por periodo corresponden a promedios de precios de cierre diarios. 'Pre-octubre de 2019' se refiere al periodo comprendido entre 2017 y septiembre de 2019; '~2022' corresponde al promedio entre
septiembre y octubre de 2022; y '2025" hace referencia al promedio de septiembre.
L Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Bloomberg.




Plan para la presentacion

¢ Repaso macro
*» Responsabilidad social y fiscal

¢ Rol de acuerdos en una economia con proyectos de larga duracion




1- Repaso Macro




Convergen las perspectiva de crecimiento 2025

Expectativas PIB 2025
(variacion anual, porcentaje
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\Fuente: Ministerio de Hacienda, Banco Central de Chile, Banco Mundial, OCDE, Bloomberg




Evolucion del PIB Per Capita
(PIB real BCCh y Estimacion Oficial de Poblacion INE vigente)
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1.0 EL PIB per capita en Chile se acelero
durante esta administracion (mas

0.8 pronunciados al medir el PIB por
poblacion en edad de trabajar)
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\_Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas con su proyeccion de poblacion basado en Censo 2017/ y estimaciones

posteriores. Luego del censo 2024, el INE publicaria su nueva serie de estimaciones de poblacion en Enero 2026



Formacion Bruta de Capital Fijo: evolucion de las proyecciones

del Banco Central 2025-27 Chile esta partiendo un
(Indice 2018 = 100) nuevo ciclo de inversion,
——IPoM Mar.25 —IPoM Jun.25 —IPoM Sep.25 espeCialmente imPUIsado
130 por minerales criticos y
energia.
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Nota: (1) eje horizontal, el agregado mayor indica el afio para el cual se proyecta la inversion. Las fechas indican el trimestre del informe de la CBC en el cual se informa la inversion para el afo respectivo
\Fuente: Banco Central de Chile y Catastro de la Corporacion de Bienes de Capital privado (CBC).
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\fuente: Ministerio de hacienda en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas.

(Aunque ha mejorado) La desocupacion sigue siendo un punto debil
Evolucion de tasa de desempleo por tramo etario
(Porcentaje, trimestres moviles)
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2- Responsabilidad social y fiscal




-

Durante esta administracion disminuimos el crecimiento del gasto de un modo mas
alineado con la dinamica de la actividad economica

Crecimiento del PIB y Gasto de Gobierno Central total
(Crecimiento real anualizado, porcentaje)

mmm Gasto -O-PIB
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Nota: Gastos e ingresos de Gobierno corresponde a total de Gobierno Central. Tasas de crecimiento corresponden a crecimientos anualizados por periodo. Se excluye 2022 del calculo de gasto porque fue un afio de ajuste fiscal

con un retroceso del gasto de 23% real anual. Para 2025 se asume proyeccion de crecimiento de PIB y gasto en IFP 372025,
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Dipres y Banco Central de Chile.




(Para 2025 se prevé el menor crecimiento anual de la deuda en mas de una década. Este
desempeno esta en linea con la regla fiscal dual, manteniendo la deuda bajo su limite de 459%

del PIB

Variacion de la Deuda Bruta/PIB
(puntos porcentuales, promedio anual)

5
4,05

4
4
3 2,72 ;

2,34
2 1,73 2
1,50

. 1
0,27 .

0
1

1
200/-2009 2010-2013 2014-201/ 2018-2019 2

Nota: (1) 2025 corresponde a la proyeccion del IFP3T-2025.
Fuente: Ministerio de Hacienda en base a la Dipres.
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Atender de forma sostenible las prioridades sociales requiere gestionar el espacio
fiscal para servir a los ciudadanos. Esto se ha abordado de tres maneras:

Impulsar el crecimiento economico

Responsabilidad
Social y Fiscal

Reorientacion

del gasto Cambios

tributarios




Reorientacion del gasto: Gestion, evidencia y seguir recomendaciones
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Incorporado en proyecto de  Incorporado o por incorporar Requiere modificacion
ley de Presupuestos 2026 en proyecto de ley permanente y se comenzara
permanente o gestion estudio.
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Hasta ahora se han reasignado mas de 5000
millones de dolares y hay mas de 2000 en este
presupuesto

13




Ministerio de
Hacienda

Gobierno de Chile

Tributacion GMP10 y Produccion valorizada
(US$ MM; indice 2017 = 100)
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(eje derecho, 2017 = 100)

Tributacion 2025 y 2026 estimadas al IFP3. Produccion valorizada al precio BML promedio anual.

Fuente: Dipres. Datos de produccion minera: Cochilco.

I
Efecto recaudador del Royalty

200 En la Operacion Renta 2025 las
grandes mineras declararon impuestos

180 por US$ 4.373 millones, de los cuales
US$ 1.950 corresponden al impuesto

160 especifico aplicado en el contexto de
la nueva Ley de Royalty.
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Para aumentar el crecimiento estructural (importante el amplio apoyo)
La democracia vuelve a ser efectiva

Tonelaje movilizado por tipo de servicio
(2001 - 2023)

¢ Reforma de pensiones
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3- Rol de acuerdos en una economia con proyectos de larga
duracion (time-to-build)




La economia chilena es intensiva en proyectos de larga duracion, con time-to-build.
Esto hace mas necesario consensos de largo plazo para fomenter la inversion

Proyectos Construccion de

Largos COoONsensos

» Dependen de expectativas de largo plazo » Mayorias circunstanciales empujando
politicas facilmente reversible no generan

« Flujos de caja positivos llegan varios afios Incentivos a la inversion

despues, incluso sin permisos o retrasos
« Experiencia de consensos tambien sirve
en la consolidacion fiscal, donde para ser

« Ejemplo: Cobre, Forestal, Fruta, etc... ;
duradera requiere




Para concluir

¢ Las distintas senales apuntan a mejoras de proyecciones para 2025.

¢ Hace unos quince anos nuestra Economia tuvo un boom de inversion. Ahora viene otro y
como Estado debemos estar preparados.

¢ La consolidacion fiscal debe seguir una ruta creible y que pueda ser sostenida.

¢ La gobernabilidad y los consensos son especialmente importantes para nuestro
crecimiento.
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