








Comision Nacional de Energia Informe Teécnico MEPCO

INFORME DE PRECIOS DE PARIDAD
PARA EL MECANISMO DE ESTABILIZACION DE PRECIOS DE LOS
COMBUSTIBLES

1 ANTECEDENTES GENERALES

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 20.765, modificada por la Ley N°
20.794, que crea el Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
(MEPCO), en adelante e indistintamente “La Ley", el Ministerio de Energia, previo informe
de la Comisiéon Nacional de Energia (CNE), debe fijar los precios de paridad de los
combustibles derivados del petréleo que contempla dicho cuerpo legal. Los nuevos
precios de paridad entraran en vigencia en la fecha establecida en el respectivo decreto.

Segun lo establecido en la Ley, para los efectos de la operacién del MEPCO, se
entendera por precio de paridad de importacion la cotizacién promedio, durante el nimero
de semanas que se establezca mediante decreto del Ministerio de Hacienda y previo
informe de la Comision Nacional de Energia, de los combustibles gasolina automotriz',
petroleo diésel y gas licuado de petrdleo y para calidades similares a las vigentes en Chile,
incluidos los costos de transporte, seguros y otros, cuando corresponda. El referido decreto,
solamente podra determinar un numero de semanas entre uno y cuatro, y tendra una
vigencia minima de cuatro semanas. Para estos efectos, para cada combustible se
considerara un mercado internacional relevante o un promedio de dos mercados
internacionales relevantes.

1.1 NUMERO DE SEMANAS PARA ESTABLECER EL PRECIO DE PARIDAD

De acuerdo al articulo 2° de la Ley N° 20.765 modificada por la Ley N° 20.794, el precio
de paridad de cada combustible sera fijado semanalmente por el Ministerio de Energia,
previo informe de la Comision Nacional de Energia. El precio de paridad de cada
combustible entrara en vigencia al jueves siguiente a la publicacion del Decreto N° 1.790,
publicado en el Diario Oficial el 4 de diciembre de 2014, que modificé el reglamento del
MEPCO, dictado mediante decreto supremo N°1.119 de julio de 2014, (ambos del
Ministerio de Hacienda). En el reglamento y su modificacion se establece que los precios
de paridad se determinaran considerando los precios promedio observados las dos
semanas inmediatamente anteriores o en las semanas que se determinen por decreto
del Ministerio de Hacienda, previo informe de la Comision, y regira a partir del dia jueves
siguiente. Con fecha 3 de octubre de 2016, mediante Decreto Supremo N° 332 del
Ministerio de Hacienda, se establecidé que el numero de semanas para calcular el precio

! La Ley N* 20.794 indica que “tratandose de la gasolina automotriz, la expresién "combustible” o "combustibles” se entendera
referida a cada una de las gasolinas, independientemente de su octanaje’
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de paridad de importaciéon para la gasolina automotriz, sera de dos semanas a partir del
6 de octubre de 2016.

En consecuencia, a partir de dicho Decreto, para los combustibles gasolina automotriz
93 octanos y gasolina automotriz 97 octanos, el nimero de semanas para establecer el
precio de paridad sera de dos semanas. Para los combustibles petréleo diesel y gas
licuado de petréleo, el nimero de semanas para establecer el precio de paridad se
mantendra en dos.

o A COMBUSTIBLES SUJETOS A CALCULO DE PRECIO DE PARIDAD DE
ACUERDO A LA LEY

Segun lo enunciado en el inciso 7 del articulo 2° de la Ley N° 20.765, se debe calcular el
precio de paridad de importacion de los siguientes combustibles:

¢ Gasolina Automotriz. esta categoria comprende toda gasolina sin plomo,
susceptible de ser utilizada en vehiculos motorizados terrestres que transiten por
calles, caminos y vias publicas en general. En este combustible se consideraran los
grados de 93 octanos RON? y 97 octanos RON?, de acuerdo a lo descrito en el primer
parrafo del capitulo 3 siguiente.
Petréleo Diésel*®: esta categoria comprende el petréleo diésel en todos sus grados.
¢+ Gas Licuado Petréleo de uso vehicular (GLP)®: esta categoria comprende al gas
licuado que se utiliza en vehiculos motorizados que transiten por calles, caminos y
vias publicas en general.

*

La fuente de informacién para precios FOB e indicadores de flete de estos combustibles
corresponde al servicio informativo de la empresa Argus Media Inc.” y al informativo
Shipping Intelligence Weekly de la empresa Clarkson Research Services Limited®?.

Debido a las diferencias de calidades entre los mercados sefalados y las normas
vigentes en Chile para los combustibles citados en la Ley, se consideré un ajuste por

Productos marcadores de combustibles
? Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Gasoline 87 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.
3 Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Gasoline 93 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.
* Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Diesel 62 10ppm USGC cargo fob, Fuente: Argus Media Inc.
5 A contar de la vigencia del 29/9/186, por discontinuidad del marcador ULSD &1, este se reemplaza por el marcader ULSD 62,
segun lo informado el 26 de septiembre de 2016 por ArgusMedia Inc..
® Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Propane Mt Belvieu Non-LST (Non-LDH) month 1, Fuente: Argus Media Inc.
" Clean USGC/Carib-UKCM 38kt WS, Fuente: Argus Media Inc
® Regional Bunker Markets en puerto Cristébal de los combustibles MGO y 380cs. Ademads del barco de tamafio 59,000m’ de LPG
Market. Fuente: Shipping Intelligence Weekly.
9 De acuerdo a lo informado por Shipping Intelligence Weekly en su reporte N°1.070 de 10 de mayo de 2013, por razones de regulacion
medio ambiental, se reemplazé el combustible MDO por MGO.
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calidad en el precio de gasolina (azufre, octanaje y presion de vapor) y en el precio de
diesel (cetano), utilizando la metodologia aceptada por el mercado internacional, y que
se usa normalmente para este tipo de ajustes’.

3. MERCADOS RELEVANTES DE LOS COMBUSTIBLES PARA CHILE

Segun lo establecido en el articulo 2° de la Ley N° 20.765 ‘para cada combustible se
considerara un mercado internacional relevante o un promedio de dos mercados
internacionales relevantes”. Para los combustibles petréleo diesel y gas licuado, esta
Comisién considera como mercado relevante a la Costa del Golfo de Estados Unidos.
Para las gasolinas automotrices el articulo 3° bis del reglamento indica que “los precios
de referencia y paridad senalados en los articulos 2° y 3° del presente reglamento, se
determinaran para aquellas que tengan un precio representativo en un mercado
internacional relevante. La determinacion de la existencia de un precio representativo en
un mercado internacional relevante sera realizada por la Comisién con consulta a los
productores e importadores nacionales”. Al respecto con fecha 26 de noviembre de 2014
esta Comisidon consulté a: i) los importadores nacionales que segun los registros de
importacion realizaron internaciones de gasolina automotriz en el periodo 2013 — 2014;
y ii) al productor local, cuales son las gasolinas que tienen un precio representativo en el
mercado internacional. Con base a lo informado por las empresas consultadas la CNE
estima que las gasolinas que cumplen con tal condicién son las denominadas de 87 y 93
octanos (RON+MON)/2'"" de la Costa del Golfo de EE.UU., gasolinas que son
equivalentes a las de 93 y 97 octanos RON que se comercializan en el pais.

En el caso del GLP, el precio marcador en Mont Belvieu histéricamente ha reflejado el
precio de este combustible en la Costa del Golfo de Estados Unidos y los precios
observados también se encuentran disponibles en el servicio informativo de la empresa
Argus Media Inc.. No obstante lo anterior, el mercado de Mont Belvieu ha estado
presentado una divergencia respecto del resto de los otros mercados liquidos y profundos
que transan gas licuado, debido a que la produccién interna de GLP en Estados Unidos
se ha incrementado producto de la explotacion del shale gas y que existe restriccion de
infraestructura para su exportacién. En consecuencia, se adopta una adecuacion
metodoldgica en el precio del mercado relevante en base al arbitraje entre Mont Belvieu
con el mercado de ARA (Amsterdam — Réterdam — Amberes)'?, procedimiento que
actualmente se utiliza como referencia para la comercializacion de GLP, cuando
corresponde.

'? L a metodologia utilizada es en base al estudio encargado por esta Comisién: "Revisién de metodologia de determinacion de
precio de paridad de combustibles derivados del petréleo”, South Cone Group, 2013.

" MON: Motor Octane Number; RON: Research Octane Number
12 propane ARA large cargo London close, USDA, Fuente: Argus Media Inc
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Para la presente semana de vigencia el mercado de referencia utilizado por esta

Comision es:

Cuadro N° 1
MERCADOS DE REFERENCIA POR COMBUSTIBLE

COMBUSTIBLE Semana Aplicacion

Gasolina Automotriz 93 octanos osta Golfe
Gasolina Automotriz 87 octancs Costa Golfo
Petrdleo Diésel Costa Golfo
Gas Licuado de Petroleo 5 Costa Golfo

4. DETERMINACION DEL PRECIO DE PARIDAD DE LOS COMBUSTIBLES

Para el presente calculo, se procesaron los datos de precios FOB'3, flete maritimo'4, tasa
de seguro, tasa de arancel, dolar observado, tasa libo y tarifas de almacenamiento, entre
otros. El precio de paridad, corresponde al promedio semanal de los valores sefalados
anteriormente para el nimero de semanas definidas en el nimero 1.1 de este informe’®,
A continuacion, en la tabla N° 2, se presentan los periodos de los datos y de la aplicacion

de los calculos,

Cuadro N° 2
FECHAS DE DATOS DE ORIGEN Y VIGENCIA

Combustible Fecha Inicio Datos Fecha de Fin Fecha Inicio Fecha Fin Vigencia
de Origen Datos de Origen Vigencia
Gasolina Automotriz 93 Octanos 2018-11-29 2018-11-09 2018-11-15 2018-11-21
Gasolina Automotriz 97 Octanos 2618-1 1-29 7727018;1 1-09 2018-11-15 2018-11-21
Petréleo Diésel o 2018-11-29 2018-11-09 2018-11-15 I 2018-11-21
Gas Licuado de Petréleo 2018-11-29 7 2018-11-09 | 2018-11-15 2018-11-21

El articulo 2° de la Ley establece que los precios de paridad se expresaran en pesos y se
calcularan segun se establezca en el Reglamento. Los precios de paridad se convertiran
a pesos multiplicandolos por el promedio simple del délar diario observado, publicado por
el Banco Central en el Diario Oficial, en cada semana. Por tanto, y en conformidad a lo

13 La metodologia utilizada es en base al estudic encargado por esta Comisién: "Revision de metodologia de determinacién de precio
de paridad de combustibles derivados dei petroleo”, South Cone Group, 2013
14 A partir de la vigencia del 8 de febrero de 2018 se actualizé la tarifa World Scale de acuerdo a lo informado por ENAP en carta de

fecha 11 de enero de 2018.

15 En caso de feriados, nacionales o internacionales, se utilizan las cotizaciones efectivamente publicadas en cada semana.
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sefalado precedentemente, el promedio semanal del délar observado utilizado para el
calculo de los precios de paridad corresponde a los siguientes valores:

Cuadro N°3:
TIPO DE CAMBIO PROMEDIO POR SEMANA

Dolar Observado

Semana Promedio $S/US$
| 2018-10-29 lalial
| 2018-11-05 682.69 |

Luego, los precios de paridad de importacion de los combustibles en pesos por metro
cubico son los siguientes:

Cuadro N°4:
PRECIOS DE PARIDAD
Vigencia desde 2018-11-15
Combustible Precio de paridad $/m3

Gasolina Automotriz 93 Octanos 3423978
Gasolina Automotriz 97 Octanos 361.871,6
Peirdleo Diésel 417.2711.0

l Gas Licuado de Petroleo 216277 4
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Ministerio de
ey, Hacienda

Coordinacion Macroeconomica

Precio de los combustibles — 15 al 21 de noviembre de 2018
12 de noviembre, 2018

e Esta semana disminuira el precio de todos los combustibles en $5,8 por litro,
incluyendo al Diésel que caera por primera vez luego de 13 semanas consecutivas
de alzas.

o Si bien el precio FOB del diésel ha disminuido a un ritmo menor que el resto de
los combustibles, finalmente su caida se comienza a traspasar a los precios
internos, lo que se complementa con un menor tipo de cambio.

o Cabe sefalar que esta es la 4ta semana consecutiva en que caeran las gasolinas
03 y 95, y la 3era semana consecutiva en que caera la gasolina 97. Por su parte,
el GLP acumulara 5 semanas consecutivas a la baja.

Precio de los combustibles a partir del jueves 15 de noviembre

Gasolina 93 ($/1t) 772,11 -5,8 330
Gasolina 97 ($/1t) 792,9 -5,8 33,9
Diésel ($/1t) 593,7 -5.8 14,6
GLP (8/1t) 348.6 -5,8 25,8

e Aun quedan caidas de precio significativas por asimilar en el MEPCO. Como se
observa en el componente variable de la tabla anterior, el MEPCO acumulado supera
los $30 por litro para ambas gasolinas, mientras que se ubica en torno a $15 por litro
para el diésel. Esto anticipa que, de no mediar variaciones abruptas en el escenario
internacional, los precios debiesen continuar cayendo durante las proximas semanas.

e Proyecciones: Durante las proximas 3 semanas se proyecta una caida de todos los
precios de los combustibles en $5,8 por litro cada semana. Esta estimacion considera
un tipo de cambio constante al cierre del dia lunes 12 de noviembre ($685,46), asi como
los futuros actualizados para el precio FOB de cada combustible.



En términos de recaudacion, esta semana el MEPCO implicara una recaudacion
adicional por US$6,63 millones, el mayor monto desde febrero de este aiio. En todo
caso, el efecto acumulado del MEPCO sobre las cuentas fiscales durante 2018 sigue
siendo negativo, con un costo fiscal neto en términos de menor recaudacioén de US$53,1
millones.

Proyeccion para 3 semanas adicionales

Tabla 1. Variacion proyectada para 3 semanas adicionales ($/1t)

Variacién ($/16) Semanal Semana 2 . vSe.mana 3'
(22 nov - 28 nov) (29 nov - 5 dic) (6 dic - 12 dic)
Gasolina 93 -5.8 -5,8 -5,8
Gasolina 97 -5,8 -5.8 -5,8
Diésel -5,8 -5.8 -5,8
GLP -5,8 -5,8 -5,8

Tabla 2. Precio para 3 semanas adicionales ($/1t)

Semana 1

Semana 2

Semana 3

LG, (22 nov - 28 nov) (29 nov - 5 dic) (6 dic - 12 dic)
Gasolina 93 766,3 760,5 754,7
Gasolina 97 787,1 781,3 775,5
Diésel 587,9 582,1 576,3

| GLP 3428 337,0 331,2

MEPCO (§/1t)

Tabla 3. MEPCO para 3 semanas adicionales ($/1t)

Semana 1

(22 nov - 28 nov)

Semana 2
(29 nov - 5 dic)

Semana 3
(6 dic - 12 dic)

Gasolina 93 45,6 46,9 40,1
Gasolina 97 41,7 40,1 ) 333
Diésel 14,8 12,4 6,6
GLP 33,1 334 27,6
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Goblemno de Chile

Descomposicion variacion precio de los combustibles (vigencia 15 al 21 de noviembre)

Variacion semanal precio ENAP gasolina 93 por componentes

($/litro)
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-21 -18 -15 -12 -9 -6 -3 0 3
W Fletes y Seguros HUTM
Tipo de Cambio = Precio FOB
m Parametros ENAP ® Subsidio (+) / Impuesto (-) Acumulado

Variacion semanal precio ENAP gasolina 97 por componentes

($/litro)
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-24 -21 -18 -15 -12 -9 -6 -3 0 3
® Fletes y Seguros BUTM
Tipo de Cambio  Precio FOB
® Parametros ENAP B Subsidio (+) / Impuesto (-) Acumulado
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Variacion semanal precio ENAP Diesel por componentes

($/litro)
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0,0
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-10,7
-12 -9 -6 -3 0
B Fletes y Seguros EHUTM
Tipo de Cambio ® Precio FOB
® Parametros ENAP ® Subsidio (+) / Impuesto (-) Acumulado

Variacion semanal precio ENAP GLP por componentes

($/litro)

0,2 I
0,0

-24 -21 -18 -15 -12 -9 -6 -3 0
H Fletes y Seguros BUTM
Tipo de Cambio = Precio FOB
m Parametros ENAP H Subsidio (+) / Impuesto (-) Acumulado



