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MOMENTO ECONOMICO
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El "momento economico" en perspectiva

Inicio * Peor Aprox. Variacion Perspectiva

2022q1 momento 2025q1 25q1 - 22q1 2026q1

Crecimiento PIB (trim/trim desest. anualizado, %) -5,8 -5,8 2,8 +8,6 pp. ‘
Inflacion (Gltimo mes: a/a, %) 9,4 14,1 4,9 -4,5 pp. ’
Balance en cuenta corriente (afio ac; % PIB) -8,0 -9,8 -1,6 +6,4 pp. ‘
w3 a2 aewm @
Tasa de ocupacion asalariada formal (%) 34,4 33,9 36,4 +2,0 pp. ‘
Tasa de ocupacion informal (%) 27,3 28,2 25,8 -1,5 pp. ‘
Riesgo pais CDS (prom. dltimo mes, puntos base) 77,1 177 57,5 -19,6 pb. ’
Tasa de interés BCP-10 (prom. Gltimo mes, %) 6,1 6,9 5,8 -30 pb. ‘

\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Dipres, Banco Central de Chile, Instituto Nacional de Estadisticas y Bloomberg.
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Hace ano y medio, la economia esta en una senda de crecimiento que, desde noviembre
de 2024, ha sido particularmente estable. Hay variaciones estacionales que no deben

confundirnos
IMACEC No Minero: Crecimiento Subyacente vs Calendario-
Estacional
(variacion desestacionalizada en 12 meses, %)
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s Después de los ajustes

macroecondomicos, la
economia empez0 un ciclo
de crecimiento cerca de
octubre de 2023.

Desde julio 2024 este ciclo
ha sido mas definido y
continuo

De mantenerse esta
tendencia, esperamos
proyecciones para el
segundo trimestre de
2024 sobre 3% anual
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La inflacin contindia convergiendo hacia la meta tanto en el indice total como en el
componente subyacente

Velocidad de la Inflacion (1)
ozo La inflacién se aceler6 en el primer (variacion trimestre movil anualizado, %)
trimestre de este ano incidida por
factores puntuales

= Ultima alza de la electricidad por el 21
descongelamiento de las tarifas

= |PC total == |PC sin volatiles«+-+-- Seguros de inflacion««««-- EEE sin volatiles

18

= Reajuste de precios indexados al inicio del .
ano por UF, reflejando inflacion pasada °
12

s Enlos meses siguientes se ha desacelerado,
alcanzando una velocidad trimestral de
3,6% anualizada en mayo
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* Las expectativas muestran una clara 0 W
convergencia de la inflacion hacia la meta
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reduce eventuales presiones inflacionarias

Nota: La velocidad de la inflacion corresponden a la variacion anualizada de la variacion del trimestre movil. Seguros de inflacion al 9 de junio 2025. La expectativa de la EEE corresponde a la mediana para el IPC sin volatiles de la

EEE de junio.
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas. Y.




Cuenta corriente
(% del PIB)

mmmm Cuenta corriente = = Promedio CC (2013-2018)
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\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.

El déeficit en cuenta corriente de la Balanza de Pagos se ubica en menos de la mitad
de su promedio historico y las exportaciones crecen sobre el PIB
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Los terminos de intercambio son favorables, el tipo de cambio eleva la competitividad
y el riesgo pais ha regresado a niveles prepandemia

Terminos de intercambio Tipo de cambio real 5-anos Credit Default Swap
(Indice 2018=100, media mdvil anual) (Indice 1986=100) (puntos base)
125 120
—|\Iéxico Peri.  ===(Chile
300
120 115
250
115 110
200 :
110 105 ‘
150
105 100 A
Ly
100 - \A ‘ ‘
100 95 ‘ ! ‘
50
95 90
0
(@) ~ (@ ™M <t LO o) [N [ee] (@)} o i ™ ™ <t
= = = = = = = = = = = = = = E & & & & & & & & &£ & & & & £
> > > > > > > > > > > > > -} >
r2018 ’1019 rzozo ’1021 rzozz rzoza Eomg r2018 ’1019 rzozo r2021 rzozz rzoza Eomg Sl N B I T B N N

Nota: La linea vertical corresponde a febrero 2020, inicio de la pandemia
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile y Bloomberg.

jun-25




(

En el mercado del trabajo, la tasa de ocupacion en empleos asalariados supera los niveles
previos a la pandemia desde inicios de 2023. La informalidad esta en minimos historicos
(obviando el periodo de pandemia), y las remuneraciones reales han crecido los Gltimos 2 aios

Tasa de OCUpaCi()n asalariada Tasa de informalidad Crecimiento de remuneraciones reales
formal (1) (Serie trimestral, porcentaje) (tasa anualizada, %)
(serie trimestral, porcentaje) e T0Otal - ---Promedio Pre Pandemia 35
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Nota: (1) La tasa de ocupacion asalariada formal corresponde a los trabajadores asalariados del sector pablico y privado formal sobre la poblacion en edad de trabajar.
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas.




Después del incumplimiento de la meta fiscal en 2024, se esta recuperando la trayectoria
de consolidacion, mientras la deuda se mantiene en 41,7% del PIB, la mas baja para paises

en la misma categoria de riesgo soberano

Deuda del Gobierno General (1)

Balance ciclicamente ajustado 2021-2029
(% del PIB) (% del PIB)
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Nota: (p): proyeccion del WEO de abril 2025 y, para Chile, corresponde al IFP 1T25 con datos efectivos de 2024. (1) China y Japon son excluidos debido a los cambios en el eje por ratios de Deuda/PIB muy altos.

L Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Dipres'y World Economic Outlook de abril 2025, FMI.




fines de 2023

Tasa de colocaciones por tipo de deudor (1)
(porcentaje)

= (Consumo  ==(Comerciales ====Hipotecarios (der.)

\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile
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No obstante, permanecen condiciones financieras restrictivas, la construccion
mantiene rezagos importantes y la inversion aiin no se recupera del retroceso de

Componentes formacion bruta de capital fijo
(indice 1T2018=100, desestacionalizado)

—e=—Formacion bruta de capital fijo ==@=Construcciony otras obras

=o—Maquinaria y equipo m Proyeccion FBCF - IFP 1725
® Proyeccion FBCF - OCDE A Proyeccion FBCF - BCCh
m " ‘
—==z-==z=z—==z—==zf-==z~-==z|—-===z=|"-===>=
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota: (1) Los flujos de colocacion de consumo excluye los créditos rotativos y los flujos de colocacion hipotecarios corresponden al promedio de créditos de mas de 3 afios reajustables en UF, expresado en pesos.




Hay legislacion importante en tramite y otra aprobada en proceso de implementacion.
Entre las tareas centrales para los Gltimos meses de gobierno esta cumplir con la senda
de consolidacion fiscal comprometida

Proyectos economicos por
presentarse

Fast-track proyectos
descarbonizacion

Reforma paramétrica SIL
Tributacion PYMEs

Recuperacion fondos soberanos
Racionalizacion subsidios fiscales
Resolucidon bancaria

Incentivos industria H2V

Proyectos economicos en
tramite

Permisos sectoriales
Permisos ambientales
Concesiones maritimas
Monumentos nacionales
Fomento turismo

Agencia de calidad de politicas
publicas

Apuestas en linea
Inteligencia economica

Rentas regionales

Leyes aprobadas en
implementacion

Reforma previsional

Subsidio crédito hipotecario

Ley Licencias Médicas (Emisores)
Ley Fintec

Responsabilidad Fiscal

Cumplimiento de las
Obligaciones Tributarias
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Se mantienen los riesgos derivados de la guerra comercial: la incertidumbre global es alta,
algunas medidas han comenzado a tener efectos negativos y se reducen las proyecciones de
crecimiento para EEUU y el mundo, aunque no para Chile

indice de incertidumbre de politica Cambio en las proyecciones de crecimiento -
700 econdmica global OCDE
(I'ndice) (Jun'25 vs pronostico Dic'24, puntos porcentuales) (1)
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Nota: (1) La OCDE proyecta cifras trimestrales ajustadas por estacionalidad y dias laborables, lo que puede generar algunas diferencias con los datos anuales no ajustados.
\ Fuente: Ministerio de Hacienda en base a OCDE y Banco Central de Chile en base a David (2016) https.//www.policyuncertainty.com/index.html.




Il. Superando el 2%




¢ En los dltimos dos trimestres la economia chilena se ha expandido por encima de 2,5%. A
mediados de 2025 puede acercarse a tasas de crecimiento del 3%

¢ Para los proximos dos anos se preveé un crecimiento potencial en torno al 2,5%, por encima de (as
anteriores estimaciones de crecimiento tendencial de 2% anual 0 menos, asi como del promedio
2012-2022

¢ Hay espacio para impulsar iniciativas que eleven el crecimiento de largo plazo al 3%, o incluso
mas por algunos anos

> Sin embargo, hay que evitar el voluntarismo. Se debe reconocer lo que es factible y detectar
donde estan realmente las trabas al crecimiento

«* No basta con invocar la palabra "crecimiento” como mantra, porque el crecimiento no va a ocurrir
solo, ni para la izquierda ni para la derecha

¢ Serequiere consistencia, perseverancia y convocatoria a todos los sectores para contribuir al
avance de la economia

% Hay que avanzar ahora en reformas pro-crecimiento, sin esperar las elecciones, y dejar que el
proximo gobierno construya a partir de ahi

** Es necesario focalizarse en la economia del futuro, no en la de los anos 90




Las proyecciones de crecimiento para 2025-2026 se van alineado sobre 2%, a pesar de un
entorno global mas adverso. Esto revela una inflexion en la trayectoria del crecimiento
potencial respecto de la década anterior

Expectativas de crecimiento real 2025 - 2026
(porcentaje)
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Bloomberg Promedio IPOM Marzo OCDE

Nota: Las proyecciones de Bloomberg corresponden a la mediana de la encuesta del £conomic Forecast.
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a la OCDE , FMI'y Banco central y Bloomberg.




Se discute mucho sobre crecimiento en Chile, pero se problematiza poco sobre las
variables a observar y los referentes de comparacion

< En la discusion publica, la referencia a crecimiento esta habitualmente acotada al PIB
total, en su variacion anual. No obstante, este agregado esta fuertemente incidido por
factores exdgenos, de caracter demografico y del entorno global.

¢ Durante el periodo de mayor crecimiento, la economia chilena se beneficido de un bono
demografico y de la globalizacion economica. Ambos factores aportaron alrededor de
1 %/ - 2 puntos al crecimiento de Chile

*» Una alternativa es medir el crecimiento del PIB per capita a PPP (bienestar) o el PIB por
poblacion en edad de trabajar (capacidad para crecer) y comparar con otros paises




1990-2013

¢ Las proyecciones oficiales de
poblacion del INE (Censo 2017) y
distintas estimaciones para el

como poblacion en edad de trabajar a aquella entre 25 y 64 afos de edad.
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas y el Banco central de Chile.

m Crecimiento PIB dividido poblacion 25-64

El crecimiento anualizado del PIB per capita durante el actual periodo de Gobierno superara
al registrado en los ocho anos previos, aunque aun se ubicara cerca de un tercio de la cifra

Crecimiento del PIB por persona: pob. total y pob. 25 a 64 afios(1)
(anualizado, porcentaje)

m Crecimiento PIB per capita

crecimiento de este afo indican 4,0 >
que el PIB por poblacion en edad 35
de trabajar crecera a una tasa 3,00
anualizada sobre el 1%, 20 Actual
superando la cifra del periodo 25
2013-2021. 50
¢ La poblacion en edad de trabajar 15 122 125 13 116
25-64 anos crecia mas en el pasado " . pEBE
y era una fuente de crecimiento per | 0,60
capita adicional. 05
1992 - 2013 2013 -2022  Proyeccion OCDE Proyeccion FMI -

- 2025v/s 2022 2025 v/s 2022

Nota : (1) Para realizar la proyeccion de PIB per capita 2025 se utilizo el crecimiento del PIB del IFP1T25, la OCDE , FMI vy la EEE de junio. Para la poblacion se utilizaron proyecciones de poblacion oficiales del INE. Se considera




[ En la comparacion internacional, existen paises con nivel de desarrollo (medido por ingreso
per capita) similar al de Chile con perspectiva de crecimiento de 3,1%o, superior en mas de
medio punto porcentual a nuestra economia

PIB per capita vs Crecimiento del PIB
(var anual porcentaje, precio constante dolar 2017)
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Nota: (1). EL PIB per capita es para el aflo 2022 a precios constantes en paridad de poder adquisitivo (PPA). El crecimiento del PIB es para el afio 2028 a precios constantes. El promedio citado corresponde a paises entre 20 mil y
33 mil dolares internacionales constantes per capita de 2017.
\_Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMJ).




Los paises que cruzaron los 23 mil dolares PPP incrementaron su PIB por persona en
edad laboral (25-64 anos) cerca de 1,6% anual, por toda la década siguiente

Crecimiento en década luego de los USD 23 mil per capita (PPP)
Histograma con etiquetas pais-afio de cuando cruzan los USD 23 mil. Chile 2012

< La cifra actual para Chile es de 1,2%, T
cifra que podria ajustarse levemente con e
los resultados finales del Censo de 2024, 15 Media ~ 1.6%
_g GBR-86
£
¢ Hay que tomar en cuenta la transicion vsass | owers VI8 SOb.r,e 5
demografica. En Chile, la poblacionain £, | s poblacion 25-64
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laboral crece menos s maer | Kazy
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Crecimiento PIB por persona en edad de trabajar en la década siguiente (1)

Nota : (1) Para realizar la proyeccion de PIB per capita se usa Penn World Tables con PIB por Output. Luego se computa PIB por trabajador. Restringimos a paises con mas de 3 millones de habitantes
\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Instituto Nacional de Estadisticas y el Banco central de Chile, Fondo Monetario Internacional, Penn World Tables y World Population Prospects 2024-Naciones Unidas.




¢ El conjunto de los antecedentes anteriores sugiere que, considerando el desarrollo del
pals, su demografia y el contexto global, seria factible elevar el crecimiento tendencial
de Chile al 3%. Esta cifra podria incrementarse algo mas por algunos anos,
especialmente si hay una aceleracion de la inversion

¢ La pregunta siguiente es qué se requiere para materializar este avance y cuanto forma
parte de la actual agenda econdomica

¢ Dada la necesidad de elevar la capacidad productiva, es evidente que la inversion
determinara de manera importante nuestra capacidad para crecer sostenidamente por

encima de las cifras actuales

¢ Esto deriva de la vision de que la inversion implica no solo un aumento del stock de
capital, sino que también es un vehiculo para el cambio tecnologico, la innovacion y el
desarrollo de nuevas industrias
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Después de crecer sobre los paises emergentes entre 1990 y 2013, la inversion en Chile ha
permanecido practicamente plana durante la Gltima decada, sin boom minero

Formacion Bruta de Capital Fijo
(Indice 2000=100)
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Nota: Emergentes considera a 13 economias: Argentina, Brasil, Bulgaria, Chile, Colombia, Costa Rica, India, Indonesia, México, Rumania, Sudafrica, Tailandia y Turquia.

\Fuente: Banco central de Chile y Economic Outlook OCDE,




El estancamiento de la inversion es un fenomeno a nivel global que responde a factores
estructurales y de la coyuntura
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Con todo, el Economic Outlook 2025 de la OECD muestra que Chile ha sido de los
paises con mayor crecimiento en stock de capital productivo en las Gltimas decadas

Stock de capital productivo
(volumen, promedio variacion anual)
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\_Fuente: OCDE.




La incertidumbre de politica economica domeéstica se ha reducido mucho. Al descontar la
incertidumbre global, estamos casi en niveles minimos

«'l.)lo que refleja su larga trayectoria de Incertidumbre de Politica Economica en Chile
transiciones politicas estables y 150
paciticas, derechos bien establecidos descontando componente Global
para la participacion en el proceso (version adaptada MdH, ortogonal a efectos globales) (1)
politico, una solida capacidad 100 A
institucional, un estado de derecho it
efectivo y un bajo nivel de corrupcion.” 20 ; E:'. A
23 de enero de 2025, | i

FitchRatings ;o i

0 A HETRE

“(.) A pesar de los cambios en el liderazgo ; ":Ei ik \ L ':;,'" ::?‘. :':;:'::
politico y los partidos en los dltimos anos, 40 Ao ,‘." "':: ,:' ::,‘."; , ‘ o :" Py '”‘.1"': i
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gran parte del modelo economico ael pais, 20 4/ S :':'.‘ ™ ! \ " .‘-,\,'"\/’ Wi Pt ‘.,: ':',I ‘:,' f b \é \
incluidas sus deficiencias, pero existen VO ‘," vy AT :".| ! :,' ' ] i
diferencias sobre como resolverlas.” 15 de ""'"‘.': \
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S&P Global

Nota: (1) Obtenido como el residuo de una regresion OLS del indice de incertidumbre de Chile sobre el indice global. La serie resultante fue normalizada a una escala de 0 a 100 mediante una transformacion min-max.

\_Fuente: Ministerio de Hacienda en base a datos de Banco Central de Chile.




La cartera actual de proyectos de inversion con compromiso empresarial (CBC) es la mas
solida en mas de una década y revela una inflexion importante que se debe consolidar.
Se observan anuncios de grandes inversiones por companias globales

/ . . - .
% Los prpyectos de mversion rivada para Pipeline de inversion privada cuatrienio siguiente - CBC
el pemodo 2025-2028 ascienden a (miles de millones de dolares)

US$49 mil millones, un 24% mas
respecto del catastro anterior para el

mismo periodo 70
% Hay que agregar inversiones por cerca o Aceleracion
de US$ 40 mil millones que atin no ficat
estan incorporados en la CBC de > significativa
empresas como BHP, Amazon, Freeport 4
McMoran, TotalEnergies.
¢ La cartera de Proyectos 2024-2033 ’
%

0

(@)

(@)

(@)
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del informe Inversion en la Mineria 2
Chilena incluye 51 iniciativas valoradas
en US$83 mil millones, un monto
26,6% superior al anterior 0
informe, convirtiéndose en el mas alto

de los altimos diez anos

(@)

1

o

\ Fuente: Ministerio de Hacienda en base datos de la Corporacion de Bienes de Capital.
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La mineria explico gran parte del auge de proyectos de inversion hasta 2012-14, frenando
ante la baja de precios de commodities. El ciclo de inversion en Chile esta marcado
historicamente por grandes fluctuaciones en el sector minero

Cambio en Inversion por Sector en Chile

¢ El ciclo de inversion minera ha estado desde 2008 hasta ultimo dato 2023

muy alineado con expectativas de largo o (FBCF cambio desde 2008: mil millones de pesos encadenados)
plazo del cobre. Es un sector que

invierte muy sincronizado, mirando
esta senal %

14

m Vivienda © Resto mMineria

10

4

L)

% La inversion no minera ni residencial
crecio cerca de 2% anual entre 2012-
2023, l[evemente mas baja pero alineada 6
con el PIB No Minero

>

D)

» El sector Vivienda ha tenido cambios
pequenos en los altimos 15-20 anos

No Minero ni Vivienda

"‘v_

2008 2011 2014 2017 2020 2023

\Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Banco Central de Chile.
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s Laresilienciade la
inversion minera refleja
buenas expectativas de
precios de largo plazo del
cobre

4

*» Parala inversion minera la
volatilidad del precio spot
no es muy relevante

J
0‘0

Proyecciones de

consultoras especializadas
son coherentes con precios
gue incentivan la inversion

\Fuente: Bloomberg.
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Los futuros del cobre indican que atin con una significativa incertidumbre geopolitica, los
incentivos a la inversion en cobre se mantienen estables. Chile tiene una posicion solida en
industrias con plazos largos de maduracion, impulsada por incentivos y certezas de largo plazo

Cobre LME: Precio efectivo y futuros

(dolares por libra)

=gl Precio efectivo e @ Curva futuros: 06-Jun-25 e Curva futuros: 11-Apr-25 Curva futuros; 28-Jun-24
---==
--ﬁ------------------—
Rango de precios largos que incentivan inversion
jun-24 2025 2026 2027 2028 2029

2030
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En energia, la inversion privada estimada por CBC esta creciendo significativamente. El

Gobierno presentara un proyecto pro inversion en descarbonizacion (fast track), para
generacion y proyectos sistémicos de transmision

Catastro de inversion privada CBC para Energia 2024 - 2027
(miles de millones de doblares)
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2024 2025 2026 2027

\ Fuente: Ministerio de Hacienda en base datos de la Corporacion de Bienes de Capital.
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La construccion muestra senales de recuperacion desde su peor momento hace dos trimestres.
Para acelerar al sector se genero el subsidio a la tasa hipotecaria, que parte este mes

Construccion y Otras Obras

(miles de millones de pesos, volumen a precios del afio anterior encadenado
desestacionalizado, media movil 3 meses)

*» El aumento de proyectos en el catastro de

la CBC refleja una mayor disposicion a o
invertir en construccion en los proximos 1030
anos 1025
¢ Proyecciones de la Camara Chilena de la 1020 Lots
Construccion, indican que en 2025 (a3 1015
construccion corporativa creceria cercade .
5%, mientras que la residencial 1,1% .
% Este mes el Gobierno lanza el Subsidio al 1005
- g . . . 1.000
Credito Hipotecario para reactivar el
sector. Invitamos a la bancay las 995
inmobiliarias a difundirlo 990

oct-23
nov-23
dic-23
ene-24
feb-24
mar-24
abr-24
may-24
jun-24
jul-24
nov-24
dic-24

ago-24
sept-24
oct-24
ene-25
feb-25
mar-25

\Fuente: Ministerio de Hacienda en base al Banco central de Chile y la Camara Chilena de la Construccion (CChC)




También se recupera la Inversion en Maquinaria y Equipos, cuya caida en 2023 incidio
fuertemente en los agregados. El nowcast para el 2do trimestre senaliza un pronto retorno al
peak de inicios de 2023, para luego retomar crecimiento

Inversion Real en Maquinaria y Equipos (1)
(miles de millones de pesos, volumen a precios del afio anterior encadenado,
desestacionalizados)
Proyeccion 2T25
—[fectivo @ Prediccion viaimportac. de

¢ Lainversion en Maquinaria y Equipos capital

- intervalo de confianza superior - intervalo de confianza inferior

muestra una recuperacion de la caida de 5000
fines de 20203 e inicios de 2024,

4.800 a ,
s Las importaciones de bienes de capital 4600 /\/\/ ;
auguran la continuidad de este crecimiento
hacia adelante 4400

4.200
4.000
3.800 /\
3600
==z ==z ==z2"==z2"===2"==z|"==2=2|" =
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nota : (1) Para la proyeccion de Maquinaria y Equipos se utilizando como insumo principal las importaciones efectivas de bienes de capital, junto con el tipo de cambio y el IPC. Para junio, se asumi6 un crecimiento nulo en las
importaciones, mientras que las proyecciones del tipo de cambio vy a inflacion se basaron en los precios forward del tipo de cambio y seguros de inflacion de ICAP Chile.
\_Fuente: Ministerio de Hacienda en base al Banco central de Chile.




adjudicarse en el periodo marzo 2025 - marzo 2026

El gasto publico en capital acumulado a abril presento

un crecimiento de 149%o en relacion al mismo periodo de
2024 y una tasa de avance que es la mas alta en 15 anos

Cartera de licitaciones del MOP del 1T 2025 para el
'€® periodo mar.25 - mar.26 abarca 15 procesos con un

total de inversion de US$7.898 millones

Orbital Norponiente de Santiago (1.747 MM USD), Concesion

Ferroviaria Regiones Valparaiso - Santiago (1.320 MM USD) y

Segunda Concesion Ruta 5 Rio Bueno - Puerto Montt (870 MM
USD) estan incluidos en esta cartera

>

\ Fuente: Ministerio de Hacienda en base a Dipres y Direccion General de Concesiones del Ministerio de Obras Pablicas.
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La inversion publica continda ejecutandose a la mayor tasa de avance en los Gltimos 15 anos,
mientras que la cartera de licitaciones del MOP contempla casi US$8.000 millones para

Ejecucion acumulada gasto de capital
(miles de millones de pesos)

m2025 m2024 2023

il

Enero Febrero Marzo Abril




I1l. Politicas publicas para impulsar la inversion




La inversion privada es producto de decisiones influidas por una combinacion de factores
macroeconomicos, microeconomicos, financieros y sectoriales. No existe una bala de plata para
aumentar la inversion, menos en el escenario global actual

Determinantes de inversion

Alianzas estratégicas
publico - privado

Reduccion de costos de
informacion

Seguridad Estabilidad Infraestructura ~ Comercio Productividad
juridica macroeconomica economica internacional sectorial
Sistema de Condiciones de Infraestructura el)rg/[%rgj]grna é‘isc]:%r?tgodne
impuestos ahorro e inversion digital i o
Sifsalni Condiciones Infraestructura czagéﬁégagllgga?gs Diversificacion
financieras inversion publica de vilar productiva

[ \lentajas comparativas ]

\Fuente: Ministerio de Hacienda en base perspectivas de negocios sobre mercados emergentes 2024 - OECD, inversion en regiones de economias emergentes - Banco Mundial 2023.




La extensa tramitacion de permisos para inversiones se ha transformado en una limitacion al
crecimiento. El Gobierno presento cuatro proyectos de ley para reformar procedimientos y
regulaciones sin reducir los estandares. El objetivo es disminuir los tiempos de tramitacion en
un tercio

Simplifica los procesos y reduce los tiempos de tramitacion, sin alterar los estandares técnicos

Z Permisos/Autorizaciones Sectoriales

Concesiones Maritimas y Frontera Costera

Transferir la autoridad de otorgamiento de permisos desde el Min. de Defensa a una plataforma gestionada
por el Min. de Bienes Nacionales, con el fin de generar una capacidad de respuesta suficiente

Patrimonio cultural

Reducir los tiempos de tramitacion y otorgar mayores garantias a quienes requieren autorizaciones
para desarrollar actividades econdmicas. Se descentralizara la autoridad, alejandola de un organismo central
engorroso

Permisos ambientales

Agilizar las evaluaciones ambientales de proyectos, incluyendo la anticipacion de consultas sociales, el
fortalecimiento del rol de los organismos técnicos y la plena integracion de permisos mixtos




21 proyectos de ley fueron parte de un acuerdo de fast track con ambas mesas del
Congreso Nacional. A junio 2025 se ha alcanzado 2/3 de avance

REFORMA FISCAL

Cumplimiento de la
Obligaciones Tributarias
(100%)

Creacion de un Registro de
Beneficiarios Finales (25%)

Responsabilidad Fiscal (100%)

Financiamiento regional,
descentralizacion fiscal y
responsabilidad fiscal regional
(40%)

REFORMA AL ESTADO

Agencia de Calidad de las
Politicas Publicas (60%)

Bases de las transferencias a
personas e instituciones privadas
(20%)

‘Transparencia 2.0" (80%)

Integridad en municipios (75%)

Creacion del Servicio de Auditoria
Interna de Gobierno (95%)

PRO CRECIMIENTO

Creacion de un Consejo asesor en
materias de infraestructura (25%)

Modificacion de la Ley General
de Urbanismo y Construcciones
(100%)

Regulacion de las desaladoras
(50%)

Cabotaje (75%)

Reactivacion al Turismo (70%)

Agencia de Financiamiento para el
Desarrollo (60%)

Fortalecimiento de la
institucionalidad ambiental y su
eficiencia (45%)

Proyecto de Ley Marco de
Autorizaciones Sectoriales (85%)

Concesiones Maritimas y Borde
Costero (30%)

Patrimonio Cultural (30%)

Reforma al Sistema Notarial y
Registral (95%)

Uniformar los reclamos de
ilegalidad

Nota: Se incluyen solo los proyectos en tramitacion legislativa. El avance de los proyectos del Fast track se mide en base a un sistema escalonado de progresion, con porcentajes asignados segln el estado de tramitacion, que
\incluye desde el ingreso inicial (20%) hasta la aprobacion en el tercer tramite (100%).




Mineria limpiay
competitiva

Litio

Energias renovables

Hidrogeno verde

Economia digital

Turismo

Se espera incrementar la produccion anual en un 10,4%
respecto a la produccion de 2023. Esto implica llegar a una
produccion anual de cobre de 5,8 millones de toneladas

3 a4 nuevos proyectos en desarrollo

2/3 de la matriz de generacion eléctrica en base a
energias renovables

10-12 proyectos en desarrollo

El crecimiento de la economia digital triplica crecimiento
promedio de la economia hacia 2026

Aumentar en mas de 1 millon por ano el nimero de
turistas extranjeros que ingresan al pais

( Se van materializando oportunidades en litio, energias renovables, hidrogeno verde e infraestructura
digital. El gobierno ha fijado metas para su periodo en seis sectores claves articulando medidas para
lograrlas. Las metas parecen alcanzables

Meta al 2026 Avances a la fecha

Respecto al 2023, en 2024 la produccion crecio 4,8%. Para 2025 se
proyecta un crecimiento de 6,5%. Para 2026 se contempla la
maduracion de proyectos que actualmente se encuentran en
"Ramp up”

Dos proyectos asignados competitivamente a Rio Tinto por ENAMI
(Altoandinos) y CODELCO (Maricunga). En estos meses se abren
CEOL a privados

En lo que va de 2025, en promedio, un 61% de la generacion

eléctrica proviene de energias renovables. En promedio, durante
enero y febrero, esta proporcion llego a un 67%

A septiembre de 2024, hay 73 proyectos en proceso de
desarrollo. Actualmente, existen 8 proyectos piloto operativos
en el territorio nacional

En 2024 el crecimiento anual de las exportaciones de servicios
de telecomunicaciones, informatica e informacion fue 4,8
veces mayor al del PIB. En el 1T25 esta cifra fue 5,9 veces mayor

En 2024 el ingreso total de turistas subio 1,5 millones al ano. En
2023 subio 1,7 millones. A marzo 2025 ya van 650 mil turistas
mas que el mismo periodo del afo pasado
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Recientemente se aprobo el subsidio al dividendo y la extension del FOGAES que
aumentaran el acceso a la vivienda y reactivaran el mercado inmobiliario

Ley de Subsidio al Dividendo

Aumentar el acceso a la compra de
viviendas nuevas y reactivar el
mercado inmobiliario

Establece un subsidio de 60 puntos

base a a tasa de interés para

créditos hipotecarios de la primera
venta

Se entregaran hasta 50 mil
subsidios a personas que deseen
comprar una vivienda nueva de hasta
4,000 UF

v

Nuevo FOGAES para adquirir
vivienda nueva

El Estado actua como aval
cubriendo hasta el 60% del valor de

una vivienda nueva

= Anteriormente este programa solo

v

cubria el 10% (hasta dic-24)

La duracion de la garantia depende
del plazo del crédito hipotecario:
sera la mitad del tiempo del total del
crédito con un minimo de 5 anos y
un maximo de 15
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La reforma previsional ofrecera una oportunidad inestimable para recuperar la profundidad del
mercado de capitales, con reactivacion de la renta fija y el credito bancario. Se sumara un nuevo
segmento de empresas Fintec que se desarrollara al amparo de la nueva normativa

100 Simulacion de la evolucion de activos de fondos de pensiones en el mercado local

(% PIB) en casos con y sin reforma (1) _ . _ _
90 Simulaciones referenciales permiten

80 visualizar el efecto indirecto en
20 crecimiento mediante algunos canales
60 . )
¢ Profundidad del mercado de
50 i
capitales. Tal como muestra el
40 grafico, habria una mayor acumulacion
30 gue en parte iria al mercado de
20 capitales local
10
. +» Tasa de ahorro. Ademas se podrian
PR R NSRS 08NN IR AR AN MR AT RRE R incorporar algunos efectos via mayor
COALCAAT2ARRRRSRRRSRRRSRRRRIRRRRRRRR
tasa de ahorro agregado, el cual puede
— Activos de fondos de pensiones mercado doméstico (% del PIB) - Simulacion promedio implicar mayor crecimiento (2)

= == Activos de fondos de pensiones mercado doméstico (% del PIB) - Simulacion promedio sin reforma

Nota: (1) Simulaciones referenciales desarrolladas por el Ministerio de Hacienda para tener un orden de magnitud general de los impactos. (2) De acuerdo con las estimaciones de Cavallo y Pedemonte (2016), en
promedio, por cada aumento de 1 punto porcentual en el ahorro nacional, la inversion doméstica aumenta 0,39 puntos porcentuales en paises de América Latina y, para un periodo mas reciente, este coeficiente es de
\__0.2 puntos porcentuales.




El gobierno propuso una reforma al impuesto a la renta corporativa para impulsar el
crecimiento con responsabilidad fiscal y equidad distributiva. La oposicion no estuvo
dispuesta a una compensacion tributaria y la iniciativa fue pospuesta indefinidamente pese
al apoyo empresarial. Puede ser reactivada si lo permiten las condiciones politicas

Menor recaudacion Compensacion tributaria

¢ Rebaja de la tasa general del impuesto a la renta de ¢ Tasa a la primera distribucion de dividendos
27% a 24%

s Implementar Sistema Dual

¢ La propuesta favorece la inversion al reducir la tasa maxima a las rentas del capital de 44,45% a 38%

s Mas eficiencia en la tributacion de las rentas del capital:
= Baja 1ra Categoria
= Baja Carga Tributaria Total (Empresa + Dueno)
= Lo anterior beneficia la reinversion
= Sin reducir recaudacion (Revenue Neutral)




;Pueden estas iniciativas elevar el crecimiento tendencial sobre 3%?

Impacto medidas en crecimiento de largo plazo

¢ Enbase alas estimaciones de la Comision A 10 afios Impacto
Marfan y de aumentos esperados por contratos e:‘;xa:‘:";t
de Litio (actuales o que saldrian en 2025), se vez
calcula quese pOd”% Elevgr el crecimiento Reduccion de dos puntes del impuesto de 129, 0120,
.2% . (]
tendencial entre 0,5% vy 1% por ano s cieserE L )
+» Medidas Pro-Crecimiento del Pacto Fiscal y del Reduccion de plazos de permisos (1) 2,4% 0,24%
Litio aportarian como base en torno a 0,7/5% de Energias limpias, hidrégeno verde y sus o AL
mayor crecimiento anual durante os proximos derivados (1)
10 anos,
% Ademas de un alza en participacion laboral Mayor desarrollo det itio (3 6 o
femenina con impacto, por una vez, en el PIB
cercano a 1,8% Aumento participacion laboral femenina (1)
4) 1,8%

Nota: (1) Supuestos centrales de Comision Marfan, excepto magnitud de rebaja tributaria (2) Se aument6 a casi el doble el efecto de rebaja porque la Comision Marfan modeld una rebaja de 1pp de impuesto corporativo y MH

modeld una rebaja de 2pp del impuesto. (3) estimaciones de MH en base a diferenciales de produccion de Litio solamente, para ser conservador, valorados a precio constante 12 USD/kg LCE y con 60% de valor agregado sobre

ventas; como porcentaje del PIB 2023, (4) Supone que la participacion del empleo en la produccion agregada es 0,55 y si se cierra la brecha de participacion femenina con la OCDE elevaria el PIB por una vez en 1,8 puntos

porcentuales. Fuente: Informe Comité de Expertos sobre Espacio Fiscal y Crecimiento Tendencial “Espacio fiscal que puede generar el crecimiento econémico en el periodo 2024-2034, considerando medidas de estimulo a la
\inversion, la productividad vy la diversificacion productiva”. Disponible en: biblio.hacienda.cl/pacto-fiscal. Ministerio de Hacienda.




¢Tiene el gobierno una estrategia de crecimiento?

~

Pilares estables

~

4 )

Nuevos temas

+ Estabilidad macroecondomica,
responsabilidad fiscal

¢ Apertura comercial y financiera al
mundo

* Mercados competitivos
+* Mercado de capitales profundo
*» Respeto al medioambiente

\_

+» |dentificacion de ventajas
comparativas emergentes

+» Estado proactivo en colaboracion
pUblico-privada

¢ Inclusion y fortalecimiento de los
derechos laborales

+¢ Proteccion social para reducir

incertidumbre e inseguridad

o _J




Conclusiones

En el curso del actual gobierno la economia ha recuperado sus equilibrios basicos y retomado una senda de crecimiento.
Medido como crecimiento promedio anual, el PIB per capita se expandira en este periodo mas que en los ocho anos
precedentes, a pesar del importante ajuste macroeconomico v fiscal de 2022-23

Diversas estimaciones apuntan a que entre 2024 y 2026 la economia crecera en torno al 2,5 % anual sin provocar tensiones,
desequilibrios o presiones inflacionarias. Esto excede el rango de 1,8-2% que ha dominado el debate hasta ahora. Chile no
esta condenado a un desempeno mediocre y ya ha empezado a elevar su potencial

La comparacion con paises de nivel de desarrollo similar al de Chile, asi como con economias avanzadas cuando alcanzaron un
ingreso per capita similar, indican que, si bien no es posible retornar a las tasas de crecimiento de los anos 90, si se puede
alcanzar e incluso superar el 3% como crecimiento tendencial

Para esto sera fundamental la inversion, no solo como mecanismo de ampliacion de la capacidad productiva, Sino como
vehiculo de cambio tecnologico, innovacion y desarrollo de nuevas industrias. EL significativo incremento del stock de
proyectos de inversion aprobados para el cuatrienio 2025-29 indican que el pais comienza a moverse en esa direccion

El Gobierno esta colaborando en ese esfuerzo acometiendo por primera vez una racionalizacion de permisos para inversiones,
identificando sectores con ventajas comparativas emergentes, desarrollando politicas para acelerar el desarrollo de dichas
industrias, generando mayores espacios de colaboracion publico-privada y apoyando la recuperacion y desarrollo del mercado
de capitales

Las estimaciones de la Comision Marfan, en el marco del Pacto Fiscal, indican que los desarrollos en curso son capaces de
elevar el potencial de crecimiento sobre el 3% anual. De estas iniciativas surgen, asimismo, nuevas estrategias para promover
un desarrollo sostenible e inclusivo en Chile

La consolidacion y profundizacion de estas tendencias dependera de la consistencia y persistencia de las politicas y de la
capacidad para llenar vacios como el producido por el rechazo a una reforma del impuesto a la renta pro-crecimiento. Del
mismo modo, una estrategia de crecimiento no surgira de la mera voluntad de las autoridades, sino de la capacidad para
escuchar y aunar voluntades, poniendo los intereses generales del pais sobre los intereses particulares o los dogmas politicos
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Hablemos (solo) de Chile: el momento econéomico,
perspectivas y prioridades

Mario Marcel
Ministro de Hacienda
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cccccccccccccccccc
nnnnnnnnnnnnnnnnnnnn

GOBIERNO DE CHILE - CHILE AVANZA CONTIGO




