; MIN!STERIO DE HACIENDA
@‘ Ministerio de
Hacienda 09 SEP ZUW

Chile ~TOTALMENTE TRAMITADG
en marcha L__DOCUMENTO OFICIAL

Gobierno de Chile
Coordinacién Macroecondmica

LGC/IoC/IsL
E5/2019

DETERMINA EL COMPONENTE VARIABLE PARA EL CALCULO
DEL IMPUESTO ESPECIFICO ESTABLECIDO EN LA LEY Ne
18.502.

SANTIAGO, 9 SEPTIEMBRE 2019
EXENTONe € D 2
VISTOS:

Lo dispuesto en el articulo 32 N2 6 de la Constitucion
Politica de la Republica de Chile; en el D.F.L. N2 7.912, de 1927, del Ministerio del Interior, que Organiza las
Secretarias del Estado; en la Ley N2 18.502, que Establece Impuestos a Combustibles que sefiala; en la Ley
N2 20.765, que Crea Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles que indica; en la Ley N
20.794, que Extiende la cobertura del Mecanismo de Estabilizacién de Precios de los Combustibles creado
por la Ley N2 20.765; en el Decreto Supremo N2 1.119, de 2014, del Ministerio de Hacienda, que Aprueba
Reglamento para la aplicacion del Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles, creado por
la Ley N2 20.765 y sus modificaciones; en los Oficios Ordinarios N2 675y N2 676, ambos de 9 de septiembre
de 2019, de la Comision Nacional de Energia; en el Decreto Supremo N2 415, de 2018, del Ministerio de
Hacienda; y, en la Resolucién N2 7, de 2019, de la Contraloria General de la Republica.

CONSIDERANDO:

Que, esta Cartera de Estado, ha realizado las estimaciones
referidas en el articulo 3 de la Ley N2 20.765 v, respectivamente, en los articulos 3 bis y 8 de su Reglamento.

DECRETO:
1.- DETERMINANSE los siguientes componentes variables

de los impuestos especificos establecidos en la Ley N2 18.502, que Establece impuestos a los combustibles
que sefala, en virtud de lo sefialado en el articulo 3 de la Ley N2 20.765:

COMBUSTIBLE COMPONENTE VARIABLE
| Gasolina Automotriz de 93 octanos (en UTM/m?) 7 0,0000
“ Gasolina Automotriz de 97 octanos (en UTM/m?3) : 0,0000
Petréleo Diésel (en UTM/m?) 0,0000
Gas Licuado del Petrdleo de Consumo Vehicular (en UTM/m?) 0,0000
Gas Natural Comprimid§ de Consumo Vehicular (en UTM/1000m?) 0,0000




2.- APLICANSE a contar del dia 12 de septiembre de 2019,
los componentes variables expuestos en la tabla precedente, del numeral anterior.

3.- DETERMINANSE, como consecuencia de lo anterior, las
tasas de los Impuestos Especificos de los Combustibles establecidos en la Ley N2 18.502, los cuales seran
iguales a su componente base, considerando ademds el componente variable, que puede ser sumado o
restado segun lo previsto en el articulo 3 de la Ley N2 20.765 y lo dispuesto en el articulo 8 de su Reglamento.

Que, para la semana que comienza el dia jueves 12 de
septiembre de 2019, determinanse las referidas tasas de conformidad a los siguientes valores:

COMBUSTIBLE Componente | Componente Impuesto Especifico
Base Variable Resultante

Gasolina Automotriz de 93 octanos

(en UTM/m?) 6,0000 0,0000 6,0000
Gasolina Automotriz de 97 octanos

(en UTM/m?) 6,0000 0,0000 6,0000
Petrdleo Diésel (en UTM/m3) 1,5000 0,0000 1,5000
Gas Licuado del Petroleo de Consumo

Vehicular (en UTM /m3) 1,4000 0,0000 1,4000
Gas Natural Comprimido de Consumo

Vehicular (en UTM/1000m?) 14300 Gop0 1As00

4.- PUBLIQUESE en la web institucional del Ministerio de
Hacienda, a través de un informe técnico lo decretado a través de este acto administrativo, de conformidad
a lo dispuesto en el articulo 5 de la Ley N2 20.765.

ANOTESE, PUBLIQUESE Y ARCHIVESE
“POR ORDEN DEL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA”
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ANT.: Ley N°20.765 de 2014, del Ministerio de
Hacienda.

MAT.: Envia informe de precios de paridad
sefialado en la Ley N° 20.765.

Santiago, 09 SEP 2019

A : MINISTRO DE ENERGIA

DE: SECRETARIO EJECUTIVO
Comision Nacional de Energia

En conformidad a lo establecido en el Articulo 2° de la Ley N° 20.765 modificada por la Ley N°
20.794, que crea un Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles, se adjunta
Informe Técnico de esta Comisién que indica los precios de paridad, que deberan aplicarse a los
combustibles afectos a este mecanismo.

Los precios de paridad y su vigencia, son:

VIGENCIA DESDE 2019-09-12

Combustible Precio de paridad $/m3
Gasolina Automotriz 93 Octanos 7 ~ 338.980.7
Gasolina Automotriz 97 Octanos ~ 363.860.3
Petréleo Diésel 7 369.273,3
Gas Licuado de Petréleo 155.872.9

Saluda atentamente a Ud.,
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Comision Nacional de Energia

Sr Ministro de Energia, c/anexo.
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Sr. Ministro de Hacienda, c/anexo.
Divisién de politicas macri dmicas del Ministerio de Hacienda, c/anexo
Archivo C.N.E, c/anexo.
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INFORME DE PRECIOS DE PARIDAD
PARA EL MECANISMO DE ESTABILIZACION DE PRECIOS DE LOS
COMBUSTIBLES

; [ ANTECEDENTES GENERALES

En virtud de lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley N° 20.765, modificada por la Ley N°
20.794, que crea el Mecanismo de Estabilizacion de Precios de los Combustibles
(MEPCO), en adelante e indistintamente “La Ley”, el Ministerio de Energia, previo informe
de la Comision Nacional de Energia (CNE), debe fijar los precios de paridad de los
combustibles derivados del petréleo que contempla dicho cuerpo legal. Los nuevos
precios de paridad entraran en vigencia en la fecha establecida en el respectivo decreto.

Segun lo establecido en la Ley, para los efectos de la operacion del MEPCO, se
entendera por precio de paridad de importacion la cotizacién promedio, durante el nimero
de semanas que se establezca mediante decreto del Ministerio de Hacienda y previo
informe de la Comisién Nacional de Energia, de los combustibles gasolina automotriz',
petréleo diésel y gas licuado de petréleo y para calidades similares a las vigentes en Chile,
incluidos los costos de transporte, seguros y otros, cuando corresponda. El referido decreto,
solamente podra determinar un nimero de semanas entre uno y cuatro, y tendra una
vigencia minima de cuatro semanas. Para estos efectos, para cada combustible se
considerara un mercado internacional relevante o un promedio de dos mercados
internacionales relevantes.

1.1 NUMERO DE SEMANAS PARA ESTABLECER EL PRECIO DE PARIDAD

De acuerdo al articulo 2° de la Ley N° 20.765 modificada por la Ley N° 20.794, el precio
de paridad de cada combustible sera fijado semanalmente por el Ministerio de Energia,
previo informe de la Comisién Nacional de Energia. El precio de paridad de cada
combustible entrara en vigencia al jueves siguiente a la publicacién del Decreto N° 1.790,
publicado en el Diario Oficial el 4 de diciembre de 2014, que modifico el reglamento del
MEPCO, dictado mediante decreto supremo N°1.119 de julio de 2014, (ambos del
Ministerio de Hacienda). En el reglamento y su modificacion se establece que los precios
de paridad se determinaran considerando los precios promedio observados las dos
semanas inmediatamente anteriores o en las semanas que se determinen por decreto
del Ministerio de Hacienda, previo informe de la Comisién, y regira a partir del dia jueves
siguiente. Con fecha 3 de octubre de 2016, mediante Decreto Supremo N° 332 del
Ministerio de Hacienda, se estableci6é que el nimero de semanas para calcular el precio

1 La Ley N° 20.794 indica que “tratandose de la gasolina automotriz, la expresion "combustible” o "combustibles" se entendera
referida a cada una de las gasolinas, independientemente de su octanaje”
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de paridad de importacion para la gasolina automotriz, sera de dos semanas a partir del
6 de octubre de 2016.

En consecuencia, a partir de dicho Decreto, para los combustibles gasolina automotriz
93 octanos y gasolina automotriz 97 octanos, el numero de semanas para establecer el
precio de paridad sera de dos semanas. Para los combustibles petréleo diesel y gas
licuado de petroleo, el nimero de semanas para establecer el precio de paridad se
mantendra en dos.

2. COMBUSTIBLES SUJETOS A CALCULO DE PRECIO DE PARIDAD DE
ACUERDO A LA LEY

Segun lo enunciado en el inciso 7 del articulo 2° de la Ley N° 20.765, se debe calcular el
precio de paridad de importacion de los siguientes combustibles:

¢+ Gasolina Automotriz. esta categoria comprende toda gasolina sin plomo,
susceptible de ser utilizada en vehiculos motorizados terrestres que transiten por
calles, caminos y vias publicas en general. En este combustible se consideraran los
grados de 93 octanos RON? y 97 octanos RON?, de acuerdo a lo descrito en el primer
parrafo del capitulo 3 siguiente.

+ Petrdleo Diésel*®: esta categoria comprende el petroleo diésel en todos sus grados.

¢ Gas Licuado Petréleo de uso vehicular (GLP)®: esta categoria comprende al gas
licuado que se utiliza en vehiculos motorizados que transiten por calles, caminos y
vias publicas en general.

La fuente de informacion para precios FOB e indicadores de flete de estos combustibles
corresponde al servicio informativo de la empresa Argus Media Inc.” y al informativo
Shipping Intelligence Weekly de la empresa Clarkson Research Services Limited®?.

Debido a las diferencias de calidades entre los mercados sefalados y las normas
vigentes en Chile para los combustibles citados en la Ley, se consideré un ajuste por

Productos marcadores de combustibles

2 Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Gasoline 87 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.

3 Costa del Golfo EE.UU. (USGC)  : Gasoline 93 conv USGC, Fuente: Argus Media Inc.

* Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Diesel 62 10ppm USGC cargo fob, Fuente: Argus Media Inc.

5 A contar de la vigencia del 29/9/16, por discontinuidad del marcador ULSD 61, este se reemplaza por el marcador U LSD 62,

segun lo informado el 26 de septiembre de 2016 por ArgusMedia Inc.. )
% Costa del Golfo EE.UU. (USGC) : Propane Mt Belvieu Non-LST (Non-LDH) month 1, Fuente: Argus Media Inc.

7 Clean USGC/Carib-UKCM 38kt WS, Fuente: Argus Media Inc.
8 Regional Bunker Markets en puerto Cristébal de los combustibles MGO y 380cs. Ademas del barco de tamafio 59,000m* de LPG

Market. Fuente: Shipping Intelligence Weekly.
9 De acuerdo a lo informado por Shipping Intelligence Weekly en su reporte N°1.070 de 10 de mayo de 2013, por razones de regulacion
medio ambiental, se reemplazé el combustible MDO por MGO.
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calidad en el precio de gasolina (azufre, octanaje y presion de vapor) y en el precio de
diesel (cetano), utilizando la metodologia aceptada por el mercado internacional, y que
se usa normalmente para este tipo de ajustes’®.

3. MERCADOS RELEVANTES DE LOS COMBUSTIBLES PARA CHILE

Segun lo establecido en el articulo 2° de la Ley N° 20.765 ‘para cada combustible se
considerara un mercado internacional relevante o un promedio de dos mercados
internacionales relevantes”. Para los combustibles petréleo diesel y gas licuado, esta
Comisién considera como mercado relevante a la Costa del Golfo de Estados Unidos.
Para las gasolinas automotrices el articulo 3° bis del reglamento indica que “los precios
de referencia y paridad sefalados en los articulos 2° y 3° del presente reglamento, se
determinaran para aquellas que tengan un precio representativo en un mercado
internacional relevante. La determinacién de la existencia de un precio representativo en
un mercado internacional relevante sera realizada por la Comisién con consulta a los
productores e importadores nacionales”. Al respecto con fecha 26 de noviembre de 2014
esta Comisiéon consultdé a: i) los importadores nacionales que segun los registros de
importacion realizaron internaciones de gasolina automotriz en el periodo 2013 — 2014;
y i) al productor local, cuales son las gasolinas que tienen un precio representativo en el
mercado internacional. Con base a lo informado por las empresas consultadas la CNE
estima que las gasolinas que cumplen con tal condicién son las denominadas de 87 y 93
octanos (RON+MON)/2'" de la Costa del Golfo de EE.UU., gasolinas que son
equivalentes a las de 93 y 97 octanos RON que se comercializan en el pais.

En el caso del GLP, el precio marcador en Mont Belvieu histéricamente ha reflejado el
precio de este combustible en la Costa del Golfo de Estados Unidos y los precios
observados también se encuentran disponibles en el servicio informativo de la empresa
Argus Media Inc.. No obstante lo anterior, el mercado de Mont Belvieu ha estado
presentado una divergencia respecto del resto de los otros mercados liquidos y profundos
que transan gas licuado, debido a que la produccién interna de GLP en Estados Unidos
se ha incrementado producto de la explotacion del shale gas y que existe restriccion de
infraestructura para su exportacion. En consecuencia, se adopta una adecuacion
metodolégica en el precio del mercado relevante en base al arbitraje entre Mont Belvieu
con el mercado de ARA (Amsterdam — Réterdam — Amberes)'?, procedimiento que
actualmente se utiliza como referencia para la comercializaciéon de GLP, cuando

corresponde.

10 La metodologia utilizada es en base al estudio encargado por esta Comisién: "Revisién de metodologia de determinacion de
precio de paridad de combustibles derivados del petréleo”, South Cone Group, 2013.

11 MON: Motor Octane Number; RON: Research Octane Number

12 propane ARA large cargo London close, USD/, Fuente: Argus Media Inc
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Para la presente semana de vigencia el mercado de referencia utilizado por esta
Comision es:

Cuadro N° 1
MERCADOS DE REFERENCIA POR COMBUSTIBLE

COMBUSTIBLI Semana Aplicacion
Gasolina Automotriz 93 octanos Costa Golfo
Gasolina Autorﬁotn‘z 97 octanos Costa Golfo
Petréleo Diésel N Costa Golfo
Gas Licuado de Petrdleo Costa Golfo

4. DETERMINACION DEL PRECIO DE PARIDAD DE LOS COMBUSTIBLES

Para el presente calculo, se procesaron los datos de precios FOB'3, flete maritimo'4, tasa
de seguro, tasa de arancel, dolar observado, tasa libo y tarifas de almacenamiento, entre
otros. El precio de paridad, corresponde al promedio semanal de los valores sefialados
anteriormente para el nimero de semanas definidas en el nimero 1.1 de este informe’>.
A continuacion, en la tabla N° 2, se presentan los periodos de los datos y de la aplicacion
de los calculos,

Cuadro N° 2
FECHAS DE DATOS DE ORIGEN Y VIGENCIA

Combustible Fecha Inicio Datos ‘Fecha de Fin Fecha Inicio Fecha Fin Vigencia
de Origen Datos de Origen Vigencia
Gasolina Aulootriz 93 Octanos 2019-08-26 2019-09-06 2019-08-12 201 79-09-71"8
Gasolina Automotriz 9;7 Octanos 2019-08-26 2019-09-06 2019-09-12 2019-09-18
Petrdleo Diésel 2019-08-26 2619—09—06 2019-09-12 2019-09-18
Gas Licuado de Petréleo 2019-08-26 2019-09-06 2019-09-12 2019-09-18

El articulo 2° de la Ley establece que los precios de paridad se expresaran en pesos y se
calcularan segun se establezca en el Reglamento. Los precios de paridad se convertiran
a pesos multiplicandolos por el promedio simple del délar diario observado, publicado por
el Banco Central en el Diario Oficial, en cada semana. Por tanto, y en conformidad a lo

13 La metodologia utilizada es en base al estudio encargado por esta Comision: "Revisién de metodologia de determinacion de precio
de paridad de combustibles derivados del petroleo”, South Cone Group, 2013.

14 A partir de la vigencia del 8 de febrero de 2018 se actualizé la tarifa World Scale de acuerdo a lo informado por ENAP en carta de
fecha 11 de enero de 2018.

15 En caso de feriados, nacionales o internacionales, se utilizan las cotizaciones efectivamente publicadas en cada semana.
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sefialado precedentemente, el promedio semanal del délar observado utilizado para el
calculo de los precios de paridad corresponde a los siguientes valores:

Cuadro N°3:
TIPO DE CAMBIO PROMEDIO POR SEMANA

Dolar Observado

Se z
ightiadls Promedio $/USS

2019-08-26 720,31

2018-09-02 722,29

Luego, los precios de paridad de importacién de los combustibles en pesos por metro
cubico son los siguientes:

Cuadro N°4:
PRECIOS DE PARIDAD

Vigen 2sde 9-12

Combustible Precio de paridad $/m3
Gasolina Automon‘z 93 Octanos 338.989,7
Gasolina Automotriz 97 Octanos 363.860,3
Petroleo Diésel 369.273,3
Gas Licuado de Petroleo 7 155.872,9
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COMISION NACIONAL DE ENERGIA ANT.: Ley 20.765 de 2014, del Ministerio de
Hacienda.

MAT.: Informa Precios de Referencia sefialados en
la Ley N° 20.765.

Santiago, 09 SEP 2019
A : MINISTRO DE ENERGIA

DE: SECRETARIO EJECUTIVO
Comisién Nacional de Energia

De acuerdo a los analisis de esta Comisién y en conformidad a lo establecido en el articulo 2° de
la Ley N° 20.765, y su modificacion, que crea el Mecanismo de Estabilizacion de Precios de
los Combustibles (la Ley), tengo el agrado de enviarle adjunto informe que establece los precios
de referencia sefialado en el articulo 2° de la Ley. Ademas, se incluye la vigencia de los precios

de referencia, los valores utilizados de los parametros “n”, “m” y “s” y el ponderador de mercados
de futuro utilizados para cada uno de ellos.

Vigencia desde 2019-09-12

Inferior Intermedio Superior Cruc
$/m3 g Futuros (f)

Gasolina Automotriz 93 Octanos 316.878,6 [ ias3 556,4 350.234,2 18 6 40 50.0%
Gasolina Automotriz 87 Octanos 359.902,4 378.844 6 397.786.,8 50 6 | 30 30.0%
Petrdleo Diésel 335.701,9 353.370.4 371.038.9 ) (0 (B 33 40.0%
Gas Licuado de Petréleo 143.956,1 1561,532,7 1591003 | 4 6 9 30.0%
S
_//
f AS MALﬁENDA
SEGRETARIO EJECUTIVO
Gomtsmn Nacional de Energia
/L #7/ cl
DISTRIBUCION
T 1. Sr. Ministro de Energia, c/anexo.
2 Sr, Ministro de Hacienda, c/anexo.
3.  Divisién de politicas macroeconémicas del Ministerio de Haclenda, c/anexo.
4 Archivo C.N.E, c/anexo.
1
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INFORME DE PRECIOS DE REFERENCIA
1 INFORME DE PRECIOS DE REFERENCIA

La Ley N° 20.765 (la Ley) sefiala que los precios de referencia intermedios de los
combustibles gasolina automotriz, petréleo diésel y gas licuado de petréleo de uso
vehicular, se determinaran considerando como base el precio del petréleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante, un diferencial de refinacion y los
demas costos e impuestos necesarios para representar el valor del respectivo derivado
puesto en Chile.

La fuente de informacién para precios FOB e indicadores de flete de estos combustibles
corresponde al servicio informativo de la empresa Argus Media Inc. y del informativo
Shipping Intelligence Weekly de la empresa Clarksons Research Services Limited.

1.1. METODOLOGIA DE CALCULO DEL COMPONENTE ASOCIADO AL PRECIO
DEL PETROLEO CRUDO REPRESENTATIVO DE UN MERCADO INTERNACIONAL
RELEVANTE

Para efectos de lo establecido en el articulo 2° de la Ley, la Comisién considerara como
petréleo crudo representativo de un mercado relevante al petréleo crudo Brent 1, puesto
en la Costa del Golfo de Estados Unidos. Este calculo considera el costo del flete
maritimo en base a la tarifa Worldscale entre los puertos Sullom Voe y Houston, indexado
por la ruta UKC - US Gulf contenida en Argus Freight.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 2° de la Ley, el valor del petréleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante a utilizar en la determinacion del
precio de referencia intermedio de los combustibles, correspondera al promedio
ponderado movil de los precios promedio semanales del petréleo crudo del referido
mercado internacional, en el periodo comprendido entre “n” semanas hacia atras,
contadas desde la semana respectiva, y “m” meses hacia adelante considerando precios
en los mercados de futuros.

Respecto del componente asociado al crudo relevante Brent, esta Comisién a partir de la
publicacién del Decreto N° 1.790 que modific el reglamento del MEPCO considera para
las gasolinas automotrices 93 octanos y 97 octanos la vigencia de parametros a partir de
la vigencia del 11 de diciembre de 2014. Los valores de los parametros “n” y “m", son los

siguientes?3:

' Petréleo Brent:, Fuente: Argus Media Inc.
Futuros Petréleo Petréleo Brent: Lst/Ch, Fuente: www.theice.com.

2 Ver valores histéricos en Anexo N°2
3 No se incluye al gas natural comprimido en atencién a que no es un commodity.
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Cuadro N°1
PARAMETROS “n”, “m” Y VIGENCIA

Fecha Vigencia Parametro “m”  Fecha V\qénﬁm =
COMBUSTIBLE Parametro “n
Gasolina Automotriz 93 Octanos 18 2019-02-14 6 2014-08-07
Gasolina Automotriz 97 Oclant;s : 3 50 2018-10-18 6 7 2014-08-07
. Petréleo Diésel 7 2019-06-13 3 2014-12-25 J
Gas Licuado de Petréleo : 7 4 7 2019-08-29 6 2014-08-07

Respecto al promedio ponderado moévil, la Ley sefala que se calculara aplicando a los
precios de mercados de futuros un porcentaje que esté entre 0% y 50%, y aplicando a
los demas precios el porcentaje remanente, hasta enterar el 100%. Para esta semana de
fijacion el ponderador aplicado a los mercados de futuro del crudo Brent aplicado para la
componente del crudo Brent que promedia las “n” semanas hacia atras son los siguientes:

Cuadro N° 2
PONDERADORES DE CRUDO
COMBUSTIBLE Ponderador Crudo Ponderador Crudo:
Futuros Historico
Gasolina Automotriz 93 Octanos 50.0% 50.0%
Gasolina Automotriz 97 Octanos 30.0% 70.0%
Petréleo Diésel 40.0% 60.0%
Gas Licuado de Petréleo 30.0% 70.0%

De acuerdo a lo sefalado en la Ley y en el Reglamento, el valor del petréleo crudo
representativo de un mercado internacional relevante correspondera al promedio
ponderado movil de:

a) Los precios promedio semanales del petréleo crudo del referido mercado internacional,
expresados en pesos por metro cubico, considerando el periodo de "n" semanas hacia
atrds, contadas desde la semana respectiva. Se entendera por precios promedio
semanales al promedio de los precios diarios del referido petréleo crudo dentro de una
semana, multiplicado por el promedio simple del délar observado de la misma semana; y

b) Los precios promedio semanales, expresados en pesos por metro cubico,
considerando el periodo de "m" meses hacia adelante de los precios de cierre diarios de
los mercados de futuros del crudo, observados en la semana anterior a la semana de
calculo, multiplicado por el promedio simple del délar observado de esa misma semana.”

Esta Comision determina que la componente asociada al literal a) y b) anteriores son los
siguientes:
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Cuadro N° 3
COMPONENTES DE CRUDO
Gasolina Automotriz 93 Octanos 288.733,36 27519463
Gasolina Automotriz 97 Octanos | 291.817,76 275.194,63
Petréleo Diésel 275.962,62 T 277.021,97
Gas Licuado de Petréleo 275.505,67 275.194 63

1.2. METODOLOGIA DE CALCULO DEL COMPONENTE ASOCIADO AL
DIFERENCIAL DE REFINACION

De acuerdo a lo sefalado en el inciso 3 del articulo 2° de la Ley N° 20.765, en la
determinacién de los precios de referencia se considerara un diferencial de refinacion,
que correspondera al que “se extraiga del promedio mévil de los precios promedio
semanales de los respectivos combustibles, en el periodo comprendido por “s” semanas
hacia atras contadas desde la semana respectiva’. Cada diferencial semanal se calcula
como la diferencia entre el promedio de la semana de los precios FOB* que determinan
el precio de paridad de cada combustible y el promedio del petréleo crudo del mercado
relevante para la misma semana. El diferencial de refinacion de las gasolinas
automotrices al que hace mencién la Ley, y de acuerdo a lo consultado a los importadores
y productores locales segun el articulo 3° bis del reglamento, se determina para las

gasolinas de 93 y 97 octanos RON.

En conformidad con lo establecido en la Ley N° 20765 modificada por la Ley N° 20.794 y
al reglamento N° 1.790 modificatorio del Decreto N° 1.119, ambos de 2014, el parametro
“s” aplicable a los combustibles gasolinas automotrices 93 octanos y 97 octanos tiene
vigencia a partir de la vigencia del 11 de diciembre de 2014. Para los combustibles
petréleo diesel y gas licuado el parametro “s” es el que se sefala a continuacion.

Cuadro N° 4
PARAMETRO “s” Y VIGENCIA

COMBUSTIBLE Parametro s’ Fecha Vigencia

Gasolina Automotriz 93 Octanos 40 © 2019-09-12
Gasolina Automotriz 97 Octanos 30 2019-09-05
Petréleo Diesel 33 e 2019-05-30
Gas Licuado de Petréleo 9 2019-04-11

De acuerdo a lo sefialado en el Reglamento, el diferencial de refinacion se expresa en
pesos por metro cubico y para ello el diferencial de refinaciéon de una semana se
convertira a pesos multiplicandolo por el promedio simple del délar observado en dicha

“ Para el GLP, el precio FOB en el mercado de referencia de la Costa del Golfo se obtiene adicionando al marcador Mont Belvieu un
factor de arbitraje respecto del precio marcador de ARA, en Europa.
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semana. De acuerdo a lo anterior, los diferenciales de refinacién a considerar para cada
combustible incluido en la Ley son los siguientes:

Cuadro N° 5
DIFERENCIALES PROMEDIOS MOVILES

COMBUSTIBLE Diferencial Actual $/m3

Gasolina Automotriz 93 Octanos 28.701,06
Gasolina Automotriz 97 Octanos 73.254,81
Petrbleo Disel S 7 56.152,02
Gas Licuado de Petréleo -198.680,85

1.3. DETERMINACION DEL PRECIO DE REFERENCIA INTERMEDIO, INFERIOR Y
SUPERIOR

De acuerdo a lo sefialado en la Ley y a los valores determinados en el punto 1.1. para el
componente asociado al crudo Brent y en el punto 1.2 para el componente del diferencial
de refinacién y considerando, ademas, los ajustes por calidad® y demas costos e
impuestos necesarios®, esta Comision ha determinado los siguientes precios de
referencia intermedios para los combustibles incluidos en la Ley N° 20.765 para la
semana de vigencia que se esta calculando:

Cuadro N° 6
RESUMEN DE COMPONENTES PARA
PRECIOS DE REFERENCIA INTERMEDIOS

Crudo Crudo = Precio Base
[,!)IH')(IHI?I“IE
1

Diferencial de para
Combustible Historica Crudo $/m3 Refinacion Referencia

$/m3 Futuro, $/m3 i‘n"(!‘tl".:B'ih'. $/m3 Intermedia
A B $/m3

Componente Refere
Intermedio

$/m3

Asociac

Gasolina Automotriz 93 Octanos 288.733,36 275.194,63 281.964,00 28.701,06 310.665,06 333.556,4
Gasolina Automotriz 97 Octanos 291.817,76 275.194 63 286.830,82 73.254,81 360.bé5.53 378.844.6
Petroleo Diésel 275.962,62 277.92;97 276.746,36 56.152,92 332.899,28 353.370,4
Gas Licuado de Petrdleo 275.505,67 275.194 63 275.412,36 -198.680,85 ] 76.731,51 151.532,7

f. ponderador de futuros

De acuerdo a lo sefialado en el inciso sexto del articulo 2° de la Ley y en el articulo 2° del
Reglamento, los precios de referencia superior o inferior para un determinado

® los ajustes por calidad de gasolina 93 octanos (azufre, octanaje y presién de vapor) y diesel (cetano) se basan en el estudio
encargado por esta Comisién: "Revision de metodologia de determinacion de precio de paridad de combustibles derivados del
petrélec”, South Cone Group, 2013. En el caso de la gasolina 97 octanos los ajustes son determinados por la CNE en base a la
metodologia establecida en el estudio citado y al criterio técnico de la CNE

% Flete, seguro maritimo, mermas, derechos de aduana, costos de descarga y almacenamiento entre otros., estos costos fueron
actualizados en base al estudio encargado por esta Comision: “Revision de metodologia de determinacién de precio de paridad de
combustibles derivados del petréleo”, South Cone Group, 2013.

4
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combustible no podran diferir de un cinco por ciento del precio de referencia intermedio
calculado, de esta forma los precios de referencia superior e inferior seran los resultantes
de la aplicacion del factor 1,05 y 0,95 respectivamente, se restringiran al primer decimal,
redondeandolo. En consecuencia, los precios de referencia Inferior, Intermedio y
Superior, determinados por esta Comision, son los indicados a continuacién para cada
uno de los combustibles sefialados en la Ley.

Cuadro N°7
PRECIOS DE REFERENCIA INTERMEDIO,
SUPERIOR E INFERIOR

Vigencia desde: 2019-09-12

Precio Referencia Precio Referencia Precio Referencia

Combustibles 3
inferior Intermedio Superior

Gasolina Automotriz 93 Octans 316.878,6 333.556,4 350.234,2
Gasolina Automotriz 97 Octanos 359.902,4 378.844.6 397.786,8
Petréleo Diésel 335.701,9 353.370,4 371.038,9
‘ éas Licuado de Petréleo 143.955.; - 151.532,7 159.109,3

o
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ANEXO N° 1

PROYECCION DE PRECIOS DE PARIDAD Y BANDA DE
PRECIOS DE REFERENCIA
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o Ref. Inf$/m3 | Ref.Int$/m3 | Ref. Sup $/m3 | Paridad $/m3
2019-09-12 316.8786 | 333.556.4 350.234.2 338.989,7
2019-09-19 316.590,4 333.253,0 349.915,7 330.721,3
2019-09-26 316.363,5 333.014,3 | 349.665,0 330.510,3
2019-10-03 316.308,6 332.956,4 349.604,2 330.510,3
2019-10-10 316.408,8 333.061,9 | 349.715,0 330.510,3
2019-10-17 317.121.4 333.812,0 350.502.6 330.510,3
2019-10-24 318.156,8 334.901,9 351.646,9 330.510,3
2019-10-31 319.071,6 335.864,8 352.658,0 330.510,3
2019-11-07 | 319.942,0 336.781,1 353.620,1 330.510,3
2019-11-14 321.138,3 338.040,3 354.942,3 330.510,3
2019-11-21 321.805,7 338.742.,9 355.680,0 330.510,3
2019-11-28 3226871 | 339.670,6 356.654,1 | 330.510,3
RNV Ref. Inf$/m3 | Ref.Int$/m3 | Ref.Sup $/m3 | Paridad $/m3
2019-09-12 359.902,4 378.844.6 397.786.,8 363.860,3
2019-09-19 359.867,1 378.807.5 397.747.8 355.828,2
2019-09-26 359.813,2 378.750,7 397.688,3 355.617,2
2019-10-03 350.4836 | 378.403.8 397.324,0 |  355.617,2
2019-10-10 358.232.1 377.086.4 395.940,7 |  355.617,2
2019-10-17 356.662,3 375.434,0 394.205,7 355.617,2
2019-10-24 355.035,7 373.721.8 392.407,9 | 3556172
2019-10-31 353.621,3 372.232,9 390.844.6 355.617,2
2019-11-07 352.595,3 371.152,9 389.710,5 355.617,2
2019-11-14 351.761,3 370.275,0 388.788,8 355.617,2
2019-11-21 351.090,4 369.568,8 388.047,3 355.617,2
2019-11-28 350.426.1 368.869,6 387.313,1 355.617,2

Ref. Inf $/m3 | Ref. Int $/m3 [ Ref. Sup $/m3 | Paridad $/m3
2019-09-12 335.701,9 353.370,4 371.038,9 369.273,3
2019-09-19 335.703,1 353.371,6 371.040,2 372.448,0
2019-09-26 335.887,7 353.566,0 371.244,3 372.203,0
2019-10-03 | 337.519.2 355.283,4 373.047,5 372.203,0
2019-10-10 338.942,7 356.781,8 374.620,9 372.203,0
2019-10-17 339.925,4 357.816,2 375.707,0 372.203,0
2019-10-24 340.352,6 358.265,9 376.179,2 372.203,0
2019-10-31_ 340.418,8 358.335,6 376.252,4 372.203,0
2019-11-07 340.738,1 358.671,7 376.605,3 372.203,0
2019-11-14 341.175,1 359.131,7 377.088,3 372.203,0
2019-11-21 341.631,1 359.611,7 377.592,2 372.203,0
2019-11-28 3422255 1360.237,3 378.249,2 372.203,0
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g Sp‘é‘tigfé’c‘f Ref.Inf$im3 | Ref.Int$/m3 | Ref.Sup $im3 | Paridad Sim3
2019-09-12 143.956.1 151.532.7 159.109,3 155.872.9
2019-09-19 147.248.5 154.098.4 162.748.3 155.021.4
2019-09-26 148.210,0 156.010,5 163.811,0 155.963,6
2019-10-03 149.150,0 157.000,0 164.850.0 155.963.6
2019-10-10 149.281.4 157.138.3 164.995 2 155.963,6
2019-10-17 147.748.8 155.525.1 163.301.4 155.963.6
2019-10-24 146.875.7 154.606,0 162.336.3 155.963.6
2019-10-31 146.532.4 154.044.6 161.956.8 155.963.6
2019-11-07 146.080,6 153.769.1 161.457.5 155.963.6
2019-11-14 146.080,6 153.760,1 161.457.5 155.963.6
2019-11-21 146.080,6 153.760.1 161.457.5 155.963.6
2019-11-28 146.080,6 153.769.1 161.457.5 155.963.6
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ANEXO N2 2

PROMEDIOS SEMANALES DE COMPONENTE HISTORICA
DEL CRUDO RELEVANTE, DIFERENCIAL DE REFINACION
POR COMBUSTIBLE Y DOLAR
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Gasolina 93 octanos Gasolina 97 octanos Petréleo Diésel G”P‘m de

BRENT Diferencial BRENT Diferencial BRENT Diferencial BRENT Diferencial Obgeﬁr:;do

Semana de | componente de componente de componente de componente de Promedio
calculo histdrica refinacion histérica refinacién histérica refinacion histérica refinacién $/USS

$/m3 $/m3 $/im3 $/m3 $/m3 $/im3 $/m3 $/m3

2019-09-02 | 282.050,07 26.035,05 282.050,07 55.611,14 282.050,07 70.050,95 282.050,07 -201.132,74 722,29
2019-08-26 278.367,30 45.305,21 278.367,30 74.324 67 278.367,30 66.545,55 278.367,30 -196.898,28 720,31
2019-08-19 27341415 50.442,28 273.414,15 77.205,08 | 273.414,15 67.245,58 273.414,15 -197.914 45 710,91
~ 2019-08-12 268.191,16 55.101,23 268.191,18 B3.778,24 268.191,16 69.308,22 268.191,16 -192.949,08 711,81
2019-08-05 | 266.066,10 58.981,88 266.086,10 96.354.48 266.066,10 67.182,46 -186.768,51 715.74
2018-07-29 283.558,89 63.194,52 283.558,89 | 96.800,22 283.558,89 64.311,32 -202.364,21 699,90
2019-07-22 280.090.69 57.332.47 280.090,69 92.862,70 280.090,69 62.664,29 -204.142,99 690,24
20198-07-15 279.874,16 60.715,77 279.874,16 95.366,99 55.403,79 -196.543,12 681,38
2019-07-08 291.822 41 70.180,18 201.822.41 103.040,46 54.264,22 -209.414,26 685,32
2019-07-01 280.134,12 66.336,73 280.134,12 105.365,16 55.842,41 670,24
2019-06-24 200.691,24 40.859.62 200.601,24 82.277 88 52.102,37 680,79
2019-06-17 288.172,24 36.885,21 286.172,24 | 69.467,70 47.308,67 694 85
2019-06-10 283.861,51 36.657,62 283.861,51 68.874,38 41.704,00 684,87
2019-06-03 285.830,82 40.029,69 285.839,82 69.007,40 41.555,71 699,33
2019-05-27 309.605,53 41.905,31 309.805,53 62.773,92 41.870,53 702,17
2018-05-20 318.693,89 39.054,80 318.693,89 58.774,05 47.594 82 697,14
2018-05-13 326.184,26 35.630,56 326.184,26 56.175,88 46.810,85 691,29
2019-05-06 | 312.582,94 41.448,50 312.582,04 61.697,58 50.922,72 682,84
2018-04-28 53.857,71 313.345,96 81.277,82 51.870,20 678,39
2019-04-22 53.462 61 315.514,82 81.011,55 47.72317 668,68
2019-04-15 56.889,51 303.485,69 83.122,48 51.830,91 662,00
2018-04-08 57.646 41 308.317,79 83.938,45 49.133,05 663,49
| 2018-04-01 50.546,71 300.809,09 70.366.64 49.532,75 671,00
2018-03-25 44.727 .88 295.385,96 B85.580,76 54.310,45 678,90
2019-03-18 43.388,70 288.978,70 B3.445,55 54.965,91 666,53
2018-03-11 36.342,81 284.448,74 76.708,39 59.029,74 = 668,72
2018-03-04 24.315,43 274.880,47 64.950,74 67.766,49 658,74
2018-02-25 6.281,36 272.208,23 30.594,94 65.719,90 650,42
2018-02-18 -2.671,85 283.673,69 22.349,72 60.557 26 858 48
2018-02-11 -8.036,78 271.386,26 14.409,34 60.113,65 661,05
2018-02-04 -12.456,70 262 328,46 58.943,63 654,08
2019-01-28 -21.364,78 265.849,79 o 59.410,07 668,50
2018-01-21 -19.605,23 268.227,12 59.452,62 671,87
2018-01-14 -16.419,70 265.554,39 673,58
2018-01-07 -18.845,55 262.159,31 680,78
2018-12-31 -7.676,31 249.662,64 696,50
2018-12-24 -B.732,17 239.519,77 4 693,51
2018-12-17 -12.405,12 251.540,39 687,33
2018-12-10 -13.611,51 268.658,07 4 678,18
2018-12-03 -12.685,52 270.681,53 671,23
2018-11-26 266.149,02 673,38
2018-11-19 276.261,42 670,14
2018-11-12 301.274,86 684,22
2018-11-05 E 315.244 55 682,69
2018-10-29 336.031,35 690,41
2018-10-22 347.666,78 683,31
2018-10-15 | 352.341,03 673.36
2018-10-08 385.979,34 680,81
2018-10-01 365.228,18 661,06
2018-09-24 | 352.896,03 665,97
2018-09-17 679,30
2018-09-10 690,67
2018-09-03 686,75
2018-08-27_ 664,02
2018-08-20 665,91
2018-08-13 3 880,14
2018-08-08 644,55
2018-07-30 641,31
2018-07-23 654,96
2018-07-16 654,93
2018-07-09 651,98
2018-07-02 | 65294
| 2018-08-25 642,17
2018-08-18 638,89
| 2018-08-11 633,20
2018-06-04 631,20
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2018-05-28 52736
2018-05-21 ) 28.38
2018-05-14 627,48
2018-05-07 628 84
2018-04-30 613,40
2016-04-23 600,64
2018-04-16 595 22
2018-04-09 801 57
2018-04-02 803.73
2018-03-26 506,28
2018-03-19 808,31
2018-03-12 602,86
2018-03-05 500 32
2018-02-26 591,75
2018-02-19 594,56
2018-02-12 } 507,05
2018-02-05 800,57
2018-01-29 602,37
2018-01-22 604,89
2018-01-15 603,58 _
2018-01-08 807.36
2018-01-01 808,27
| 2017-12-25 618,24
2017-12-18 624,59
2017-12-11 651,40
2017-12-04 650,83
2017-11-27 630,66
2017-11-20 634,14
2017-11-13 631,19
2017-11-06 632,15
2017-10-30 633,72
2017-10-23 630,68
2017-10-16 622,89
2017-10-09 628,47
| 2017-10-02 634,75

2017-09-25 832,14
2017-09-18 623,78
2017-09-11 623,55

288.733.36 28.701,06 291.817.76 73.254,81 275.962,62 56.152,92 275.505,67 | -198.680.85

BRENT promedio futuros
Gasolina 93 Gasolina 97 Petréleo Diésel Gas Licuado de
octanos US$/m3 | octanos US$/m3 US$/m3 Petréleo US$/m3
Pardmetro m 6 6 3 6
2019-09-02 275.194,63 275.194,63 277.921,97 275.194,63
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Precio de los combustibles — 12 al 18 de septiembre de 2019
9 de septiembre, 2019

Variacion en el precio de los combustibles

e Todos los combustibles experimentan alzas. Sin embargo, el MEPCO no opera al
alza, dado que las variaciones fueron positivas pero menores a 0,12 UTM ($5,9 por
litro), Entre las alzas la mayor fue del diésel con $3,9 pesos por litro, seguido por
el GLP con $3,4 pesos por litro y las gasolinas 97 y 93 en $2,9 y $1,1 pesos por litro
respectivamente

o ElI GLP lleva 3 semanas al alza consecutivas.
o El diésel y gasolina 93 lo hacen en 2 semanas
o Gasolina 97 en una semana consecutiva

Precio mayorista ENAP a partir del jueves 12 de septiembre

Componente Variable

Variacion semanal

(MEPCO)
Gasolina 93 ($/1t) firs e 1,1 0,0
Gasolina 97 ($/1t) 754,9 2.9 0,0
Diésel ($/1t) 527.3 3,9 0,0
GLP (8/1t) 242,6 3.4 0,0

o En esta semana el precio de paridad (CNE) mas el componente variable para la
gasolina 93 se ubico fuera de la banda de referencia, lo que implico un ajuste del
parametro “s” al aumentarlo de 10 a 40 para la gasolina 93. Para el resto de
combustibles el precio de paridad mas el componente variable estuvo dentro de
la banda de referencia.
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El alza del precio de la gasolina esta explicado principalmente por el efecto de los
parametros de ENAP, debido al alza de los premios de calidad. Por su parte, el precio
de FOB relevante y el tipo de cambio, tienen una incidencia a la baja en el precio.

El precio del Diésel aumenta por efecto del alza del precio FOB relevante y MEPCO
acumulado. En tanto, el tipo de cambio relevante incide a la baja en el precio. En el
caso del GLP el aumento del precio se debe al efecto del MEPCO acumulado y precio
FOB relevante. Por su parte, el tipo de cambio y los pardmetros de ENAP inciden a
la baja en el precio.

El precio FOB cae respecto a la explicado por la aplicacion de nuevos aranceles entre
Estados Unidos y China a principios de la semana, lo cual gatilla una mayor incertidumbre
en actividad real y en la demanda de crudo. En todo caso, el precio de recupero
marginalmente a lo largo de la semana producto de mejores cifras macroecondémicas de
China y menores riesgos geopoliticos en el Reino Unido y Hong Kong.

Provecciones

e Considerando las condiciones actuales, se proyecta que los precios de la gasolina
93 y 97 aumentaran las dos siguientes semanas. Mientras que el precio del GLP y
diésel aumentaran una semana. Lo anterior considera los precios de los futuros de los
combustibles, el tipo de cambio al cierre del dia lunes 9 de septiembre ($713,7), y el
saldo del MEPCO acumulado a la fecha.
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Descomposicion de la variacion en el precio de los combustibles

Variacion semanal Gasolina 93 por componentes

(S/litro)
0,0

0,0
0.1

-4 -2 0 2 - 6
= UT™M ® MEPCO Acumulado ® Fletes y Seguros
» Tipo de Cambio = Precio FOB ® Parametros ENAP

Variacion semanal Gasolina 97 por componentes
(S/litro)

0.0

-4 -2 0 2 - 6
mUTM ® MEPCO Acumulado u Fletes y Seguros
= Tipo de Cambio u Precio FOB m Parametros ENAP
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Variacion semanal Diesel por componentes
(S/litro)

a5 0 2
= UTM ® MEPCO Acumulado mFletes y Seguros
» Tipo de Cambio = Precio FOB m Parametros ENAP

Variacion semanal GLP por componentes
(S/itro)

0.0

-6 -4 2 0 2 B 6
= UTM ® MEPCO Acumulado m Fletes y Seguros

=Tipo de Cambio = Precio FOB = Parametros ENAP




