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Cuando el Presidente Boric asumio, la economia chilena se encontraba en un dificil trance pues salia de
la pandemia del Covid-19 con un impulso sobredimensionado de politicay en plena escalada
inflacionaria
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Hoy podemos revisar en retrospectiva como la urgencia de resolver los desequilibrios de la

economia y la de cumplir con los compromisos con la ciudadania se han logrado conciliar

Tres dimensiones de la cuenta presentada hace
un ano:

a) la situacion macroeconomica y financiera
de corto plazo

b) el estado de las finanzas publicas

¢) las iniciativas y compromisos orientados a
mejorar las perspectivas de la economia en
el mediano vy largo plazo




Situacion macroeconomicay
financiera
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Las proyecciones en octubre de 2023

La actividad econdmica a finales de 2023 superara los niveles observados a
fines de 2022
La inflacion se reducira a cerca de 4% a fines de 2023

La cuenta corriente de la balanza de pagos se estabilizara y alcanzara niveles
cercanos al promedio historico a finales de 2023

Nuevamente se comenzaria a crear empleo

Crecimiento de 2,5% para 2024
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En 2023, la economia completo el ajuste que requeria e inicio una senda de crecimiento que, con alguna

interrupcion, se ha prolongado hasta hoy. Aquel aio registro un leve crecimiento del PIB de 0,29%b,
producto de una caida en el segundo trimestre y expansiones en toda la segunda mitad del aio

Producto interno bruto
(Indice 1T2018=100, desestacionalizado)
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Fuente: Banco Central de Chile.
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Del lado del gasto, se observo el necesario ajuste del consumo privado, mientras que la

inversion cerro con un descenso, especialmente en maquinaria y equipos, lo que resulto en una
contraccion de la formacion bruta de capital fijo de 1,1% para el ano en su conjunto

Componentes del Consumo Privado Componentes de FBCF
(indice 1T2018=100, desestacionalizado) (indice 1T2018=100, desestacionalizado)
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En el intertanto, la inflacion se redujo hasta 3,4% al termino del aino, mientras que la cuenta

corriente de la balanza de pagos se acerco a valores historicos, con un déeficit de 3,6% del PIB
en 2023

Inflacion Cuenta corriente, ahorro nacional e inversion
(variacion anual, %) (promedio movil anual, % del PIB)
16
141 Cuenta Corriente (eje der.) e===Inversion ====Ahorro nacional
14 58 0
12 26 -2
10
24 -4
- 10,7 PP- -3,6
8
22 -6
6
20 -8
4
5 18 -10
0 16 12
ag0-22 dic-23 T VAR O T T VA T T T VA O R T (VAR B TR TV VAR R TR 1T,

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Banco Central de Chile.



I
En su conjunto, el desempeno efectivo de la economia fue similar o mejor al reflejado en

las proyecciones de la Exposicion del Estado de la Hacienda Publica (EEHP) de octubre de
2023, las que resultaron mas acertadas que las del mercado

Proyeccion de crecimiento del PIB 2023
(%)
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Este proceso ha continuado entre enero-agosto de 2024. El primer trimestre fue ampliamente favorable en materia
de crecimiento, con una moderada correccion en el segundo. Las cifras disponibles para julio y agosto indican que la

economia se encuentra bien posicionada para crecer a un ritmo similar al 2,5% previsto en la EEHP pasada—2,6% en
las actuales proyecciones del Ministerio de Hacienda—

Producto interno bruto (1)
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Esto sera posible por varias razones, entre las que destacan

» El impacto positivo sobre el consumo privado de la expansion
de la masa salarial

» El continuo dinamismo de las exportaciones, vinculado a la
mayor competitividad de precios de Chile

» Las mejores perspectivas para la inversion en la segunda
mitad del ano

El aumento en el precio del cobre

La relajacion previsible de las condiciones financieras, dadas
las perspectivas para la evolucion de la politica monetaria en
Chile y a nivel global
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Debido a las propias necesidades de ajuste en Chile y en el resto del mundo, la economia local

ha debido desenvolverse en medio de condiciones financieras extraordinariamente restrictivas
lo que ha incidido especialmente sobre la demanda interna y la inversion

Stock colocaciones totales reales
(indice, nivel en el mes anterior al shock = 100)
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Los altimos 4 anos han sido el periodo mas largo de estancamiento del stock de colocaciones desde
la decada del 80
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El restrictivo contexto financiero hace mas destacable que el crecimiento supere ampliamente el 1,8%

que hace un ano preveia el mercado para 2024. Esta expansion de la actividad impactara positivamente
en el mercado del trabajo durante la segunda mitad del ano

Proyeccion de crecimiento del PIB 2024
(%)
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Nota: (1) La variacion del empleo respecto a marzo de 2022 se realiza con los datos ajustados estacionalmente.
Fuente: Banco Central de Chile, Ministerio de Hacienda e Instituto Nacional de Estadisticas.
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Las perspectivas para 2025 apuntan a un mayor dinamismo de la demanda y la actividad, alentado por
mejores condiciones financieras producto de la menor incertidumbre, la continuacion de la
normalizacion monetaria en Chile y el inicio del mismo proceso a nivel global

Chile: indice de incertidumbre economica (1) Tasas de politica monetaria:

(indice) datos efectivos y expectativas de mercado
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Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.
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Fuente: Informe de Finanzas Pblicas 3T 2024.
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A este panorama se sumara un robusto desempeno del sector exportadory la

expansion de la inversion

PIB

(var. real anual, %)
PIB minero
PIB no minero

Demanda interna

(var. real anual, %)
Formacion Bruta de Capital Fijo
Consumo Total

Exportacion de Bienes y Servicios

(var. real anual, %)

Importacion de Bienes y Servicios

(var. real anual, %)

Cuenta corriente

(% del PIB)

IPC

(var. anual, % promedio)

Tipo de cambio

($/US$, promedio, valor nominal)
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De cumplirse estas perspectivas, el crecimiento promedio anual de Chile desde antes de la pandemia

hasta ahora seria superior al promedio de America Latina para el mismo periodo. Por su parte, el
crecimiento del ingreso per capita para 2022-2025 superara el de los dos cuatrienios anteriores

Crecimiento promedio Ameérica Latina anual del PIB PIB per capita (2)
2019-2025 (1) (indice 2013=100)
(%) 115
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Nota: (1) Para Chile, la estimacion para el 2024 del IFP 3T24. (2) PIB a volumen a precios del afio anterior encadenado sobre las estimaciones y proyecciones de la poblacion a mitad de afio de CELADE de 2024. El
crecimiento promedio del primer periodo considera la variacion de 2017 respecto a 2013, en el segundo periodo 2021 respecto a 2017 y en el tercer periodo de 2025 respecto a 2021.

Fuente: World Economic Outlook, Fondo Monetario Internacional, CELADE - Division de Poblacion de la CEPAL. Revision 2024 y Naciones Unidas, Departamento de Asuntos Econémicos y Sociales, Division de
Poblacion (2024). World Population Prospects 2024, edicion Online y Ministerio de Hacienda.
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Proyeccion de octubre 2023

> La actividad econdomica a finales de 2023 superara los
niveles observados a fines de 2022

> Inflacion se reducira a cerca de 4% para fines de 2023

» La cuenta corriente de la balanza de pagos se
estabilizara y alcanzara niveles cercanos al promedio
historico a finales de 2023

» Nuevamente se comenzaria a crear empleo

> Crecimiento de 2,5% para 2024

Desempeno real

En el segundo semestre la actividad econdmica fue un
0,5% superior a la de hace 12 meses

En el conjunto del afio la economia crecid un 0,2%
La inflacion llegb a 3,4% en diciembre de 2023

La cuenta corriente tuvo un déficit de 3,6% del PIB en
2023

Para 2024 se espera una cuenta corriente de -2,3% del
PIB

La creacion de empleo registra un crecimiento anual
acumulado de 230 mil empleos a agosto de 2024

La actual proyeccion del EHP es de un crecimiento de
2,6% para 2024. También se ajustaron al alza las
proyecciones del mercado que inicialmente esperaban
un crecimiento de 1,8%
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Las proyecciones en octubre de 2023

La ejecucion del Presupuesto para 2023 cerrara con un déficit estructural de 2,6% del PIB y un déficit efectivo de 2,3% del
PIB. La deuda alcanzara a 38,2% del PIB. Para este efecto, el gasto crecera 2,2%

En 2024 los ingresos fiscales creceran un 5,7% real, lo que, combinado con las metas de balance estructural, determinaran un
crecimiento del gasto de 3,5% real comparado con el presupuesto 2023 mas reajustes mas leyes especiales

El balance estructural en 2024 alcanzara a -1,9% del PIB, con un balance efectivo de -1,9% del PIB y una deuda puablica de
41,1% del PIB

La inversion publica alcanzara un 4,1% del PIB, impulsada por la inversion en vivienda y los recursos derivados del royalty
minero

Se reforzara la seguridad econdomica a través de una mejor preparacion financiera y de equipamiento para afrontar desastres
naturales, tras las pérdidas sufridas en la infraestructura social y productiva por los eventos climaticos de 2023

Se implementaran mejoras sustanciales en la transparencia de las transferencias a instituciones sin fines de lucro, reduciendo
excepciones y casos especiales en glosas presupuestarias

El gasto en seguridad ciudadana y administracion de justicia crecera, con un enfoque en la lucha contra el crimen organizado,
mayor dotacion y equipamiento de las policias, y fortalecimiento del sistema judicial

19



L
El inédito ajuste fiscal de cerca de 10% del PIB en 2022 se logro en gran medida con disciplinay

rigurosidad en el manejo del gasto, pero también ayudo el aumento transitorio de los ingresos como
resultado de una Operacion Renta inusualmente favorable y un record de precios del litio

Balance ciclicamente ajustado Gasto real del Gobierno Central
(% del PIB) (millones de pesos del afio 2022)
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Fuente: Dipres.
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Estas metas se cumplieron a plenitud en 2023, registrandose una ejecucion de 100,0% del

gasto presupuestado, un déeficit efectivo de 2,4% del PIB y un balance estructural de -2,7% del
PIB

Principales variables fiscales al cierre 2023

1 O O 0/ 0 Proyeccion Proyeccion

de ejecucion del gasto inicial actualizada  Cierre 2023

pUblico presupuestario (IFP 3T22) (133 pic))
Ingresos estructurales 80 93 114
(% de variacion real anual) ' ’ '
Reasignacion recursos de Balance efectivo ’r o by
(% del PIB) ' ’ ’
1 .6 7 3 Balance estructural 26D 96 57
(% del PIB) ’ ’ ’
millones de dolares para Deuda bruta
requerimientos (% del PIB) =57 = B
extraordinarios

Nota: (1) Corresponde a Proyeccion Meta contenida en el IFP 1T22 que sustent6 el Decreto de Politica Fiscal de junio 2022, donde se establecia la trayectoria de metas de Balance Estructural 2023-2026.
Fuente: Dipres. 21



En 2024 el resultado de la Operacion Renta fue significativamente inferior a lo presupuestado y el precio

del litio experimento nuevas bajas. Los efectos anteriores han sido compensados en parte por un

comportamiento mas dinamico de la recaudacion de IVA, aunque no ha sido suficiente obligando a
aplicar ajustes importantes al nivel de gastos

Precio del litio Diferencia proyeccion actual de ingresos tributarios
(dolares/kg) netos ano 2024 versus presupuestados
30 (millones de pesos 2024)
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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Estos ajustes han tratado de preservar la inversion publica, donde el gasto en capital ha tenido en los

primeros 8 meses un desempeno muy superior al de ainos anteriores, ejecutandose un 54,1% de lo
presupuestado, comparado con cifras anteriores en torno al 49,6% a la misma fecha

Ejecucion acumulada a agosto
(% avance Ley Aprobada (1))

54,1
49,6
46,8
| I

Inversion publica Gasto de capital

60

50

40

30

20

10

W Historico (2011-2023) m 2024

Nota: (1) Para los afios 2021 y 2022 se considera la Ley Aprobada + FET.
Fuente: Dipres.

A la fecha, la inversion pablica
ha crecido

25,99
a/a

A la fecha, el gasto en capital
ha crecido

15,7%
a/a

23



L
El Proyecto de Ley de Presupuestos para 2025 cumplira plenamente con las metas de politica

fiscal, reduciendo el déeficit efectivo y ciclicamente ajustado a 1,0% del PIBy 1,1% del PIB,
respectiva mente Evolucion de la Deuda Bruta

(% del PIB)
2025 IFP 3T24 50

Balance efectivo 10 :Z } d5e,I3F(’y|oB

(% del PIB) o

35

30

Balance estructural 11 55

(% del PIB) o 20

15

1 10

Gastos (1) 571 :

(% var. real anual)

1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
201
201
201
201
201
201
201
201
201
201
20
2021
2022
2023

2024 (p)

2025 (p)

La deuda publica estara cerca de 20.000 millones de ddlares por debajo de lo que habria llevado la
tendencia de los 12 anos previos al inicio de este gobierno, lo que implica un ahorro en el pago de intereses
de aproximadamente 1.400 millones de délares por ano

Nota: (1) En comparacion a la Ley de Presupuestos 2024. (p): proyeccion. Fuente: Dipres.
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La regla de politica y la formulacion del presupuesto

Estimacion
Estimacion PIB no minero
PIB efectivo tendencial

Estimacion
Precio del cobre de LP

Ingresos Estimacion Ingresos Ingresos Otros ingresos

Afio anterior Ingresos Tributarios Cobre estimados Litio estimados estimados

Ingresos Tributarios Ingresos Cobre Ingresos Litio Otros Ingresos Ingresos

Estructurales Estructurales Estructurales Estructurales Estructurales

Estimados

LIMITE GASTO META BALANCE
DEUDA - == TOTAL ESTRUCTURAL

ANCLA DE
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El aumento del gasto sobre el crecimiento del PIB no minero tendencial se debe principalmente

a los mayores ingresos del cobre tanto por royalty minero y precios de largo plazo mas altos
como por la reciente aprobacion de cumplimiento tributario

Gasto 2025: Resultado de la aplicacion metodologia BCA

(incidencia en variacion real anual)
8,0

Ingresos No Mineros 0,3 BCA

f— { —

7,0

6,0

5,0

4,0 T
I

3,0

2,71

2,0

1
0 ) Otros Meta
Ingresos Mineros Ingresos BCA
Cumplimiento Tributario Ingreso Estructurales Cobre Ingreso Litio Convergencia BCA
Ingreso Estructurales PIB Imp. Prev. Salud Royalty Cobre Otros Ingresos Estructurales Gasto

Fuente: Dipres. 26



I 000
En Salud se acumulara un crecimiento de casi 18%o real respecto de la Ley de Presupuestos de 2022.

Habiendo cumplido con creces el incremento del aporte per capita a la salud primaria, en 2025 el énfasis

estara ahora en la reduccion de listas de espera en la salud publica y la puesta en marcha de los hospitales

y centros de salud construidos en el periodo

Gasto en APS
(MMS de 2025)

4.000.000
3.500.000
3.000.000

2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000

500.000

Ley Ley Ley Ley Ley Ley Ley Ley Ley Ley PLP
Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. Ppto. 2025
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

El gasto en atencion primaria de salud ha crecido

un 25% en el periodo de Gobierno
Este gasto incluye el aporte per capita, los programas de
reforzamiento de atencion primaria (PRAPS) y aplicacion de
leyes.

Fuente: Dipres.

La estrategia de Lista
de Espera asciende a - 1 4 1 0/0
$146.167millones

en 2025

mas que en
2023

Se incluyen recursos para las siguientes nuevas acciones:

» $21.329 millones para aumentar la produccion en los 7 CRR
vigentes e incorporar 20 CRR adicionales, llegando a un total
de 27 CRR a nivel

» $9.378 millones para adquisicion y reposicion de equipos y
maquinas para 16 CRR.

» $375 millones permiten financiar 24.000 consultas de
especialidad asociadas a lista de espera a través de Hospital
Digital.

» $28.211 millones en recursos asociados al proyecto de ley
de Sistema Acceso Priorizado
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En el caso de Vivienda, los recursos para cumplir con las metas del Plan de Emergencia
Habitacional creceran mas de 19% respecto de 2024, en torno al 119% real, acumulando una
expansion de 64,6% desde 2022

Aumento de Aumento de
11090 11,4%
del gasto historico Presupuesto Minvu para el 2025
(millones de $ afio 2025)

6.000.000

5.000.000

4.000.000
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1.000.000
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m GEO m PRESTAMOS GEO + PRESTAMOS

Ppto. Inicial 2010
Ppto. Inicial 2011 |}

Ppto. Inicial 2020 NN
Ppto. Inicial 2021 NG
Ppto. Inicial 2022 [N
Ppto. Inicial 2023 |G
Ppto. Inicial 2024 G
PdL Ppto 2025 I

Ppto. Inicial 2012
Ppto. Inicial 2013
Ppto. Inicial 2014
Ppto. Inicial 2015
Ppto. Inicial 2016
Ppto. Inicial 2017
Ppto. Inicial 2018
Ppto. Inicial 2019

Fuente: Dipres.
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El incremento sostenido de la inversion en seguridad publica y justicia, mas las iniciativas

financiadas con los ingresos de la ley de cumplimiento tributario, permitiran cumplir con
creces la meta de expandir el gasto en este sector en 1.500 millones de dolares

Aspectos MM$2025

Aumentos via Ley de Presupuestos 2022-2025 681.381

Nuevas plazas y carceles 152.741

PdL en Tramites y compromisos Cumplimiento Tributario 126.961

seguridad

Subtotal 961.083

Inversiones infraestructura carcelaria 943.685

Total 1.904.768 2145 millones

de dolares
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La Ley de Cumplimiento Tributario agregara 1.200 millones de dolares a los ingresos fiscales, de los
cuales una parte quedara reservada para financiar el incremento de la PGU una vez que la Reforma
Previsional sea aprobada y otra sera destinada a financiar los gastos e inversiones en seguridad

ciudadana

Destinos cumplimiento tributario: Recursos 2025
(millones de pesos)

Gastos por una vez salud
17%

Aumentos presupuestarios
relativos a seguridad diferentes

25% B Seguridad
$349.076 B Pensiones

. Salud+Centros de Cuidados
Tiempos de Espera

149%
PdL en tramite
4%,

Gastos asociados a
cumplimiento tributario Cuenta
Pablica
6%

Inversion Centro de Cuidados
2%

Pensiones
32%
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Otras materias recogidas en el proyecto de presupuestos para 2025

» Elavance en el cumplimiento de la meta de elevar el gasto en cultura a 1% del gasto publico total

» la constitucion de nuevos Servicios Locales de Educacion Publica (SLEP)

» La asignacion de los recursos provenientes del Royalty Minero a los gobiernos regionales y 309 municipios de todo
el pais
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La ejecucion del Presupuesto para 2023 cerrara con un déficit
estructural de 2,6% del PIB y un déficit efectivo de 2,3% del PIB.
La deuda alcanzara a 38,2% del PIB. Para este efecto, el gasto
crecera 2,2%

En 2024 los ingresos fiscales creceran un 5,7% real y un
crecimiento del gasto de 3,5% real comparado con el
presupuesto 2023 mas reajustes mas leyes especiales

El balance estructural en 2024 alcanzara a -1,9% del PIB, con un
balance efectivo de -1,9% del PIB y una deuda publica de 41,1%
del PIB

La inversion publica alcanzara un 4,1% del PIB

Se reforzara la seguridad econdmica a través de una mejor
preparacion financiera y de equipamiento para afrontar desastres
naturales

Se implementaran mejoras sustanciales en la transparencia de las
transferencias a instituciones sin fines de lucro (IPSFL)

El gasto en seguridad ciudadana y administracion de justicia
crecera, con un enfoque en la lucha contra el crimen organizado,
mayor dotacion y equipamiento de las policias, y fortalecimiento
del sistema judicial

Estas metas se cumplieron a plenitud en 2023, se registro una ejecucion
de 100,0% del gasto presupuestado, un déficit efectivo de 2,4% del PIB
y un balance estructural de -2,7% del PIB.

Menores ingresos han requerido aplicar ajustes importantes al nivel de
gastos sin comprometer la ejecucion de la inversion publica. El Gobierno
seguira trabajando para asegurar el cumplimiento de las metas fiscales

La deuda pablica al fin de 2024 sera de 41,2% del PIB

El gasto en capital ha tenido en los primeros 8 meses del afio un
desempefo muy superior al de anos anteriores, ejecutandose un 54,1%
de lo presupuestado (49,6% a la misma fecha en anos anteriores)
Los recursos a SENAPRED aumentan 30,2% respecto a 2024 en el nuevo
proyecto de ley de Presupuestos 2025. Los recursos para el Programa
Manejo de Fuego aumentan ademas un 28% mas que en 2023
Se cred una Comision Ministerial para la regulacion de la relacion entre
las IPSFL y el Estado. Creacion de una ley permanente que regule las
transferencias estatales es parte del fast track legislativo del ministerio
15,3% aumentaron los recursos para seguridad y orden publico entre el
inicio del Gobierno y fines de 2025.
12,5% crece el Presupuesto de Carabineros de Chile entre la Ley de
Presupuestos 2022y el proyecto de ley de Presupuestos 2025
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Las medidas comprometidas en octubre de 2023

La agenda pro-crecimiento forma parte del Pacto Fiscal propuesto por el Presidente Boric en su discurso de junio de
2023

El Pacto Fiscal se discute en una mesa de dialogo con representantes de casi todos los partidos politicos y otros
actores economicos y sociales

El Gobierno ha retirado la propuesta de tributar el patrimonio vy algunos impuestos retenidos para facilitar el
consenso en torno al impuesto a la renta

Se esta preparando una reforma integral para simplificar la tramitacion de permisos de inversion
La politica nacional del litio abrira espacio para inversiones pablicas, privadas y de joint ventures

El Plan de Accion de Hidrogeno Verde 2023-2030 impulsara mas de 50 proyectos en el pais

Dar las condiciones para posicionar a Chile como centro de servicios digitales
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El documento final del Pacto Fiscal contiene 36 iniciativas de impulso al crecimiento, 12 propuestas de
reformas del Estado, prioridades de gasto en 4 areas (pensiones, salud, cuidados y seguridad publica), 12
principios para un sistema tributario moderno, 30 propuestas para reducir las brechas de cumplimiento

tributario y una serie de mecanismos de seguimiento y evaluacion

il

Impulso al
crecimiento a
traves de la
inversion,
productividad y
formalizacion de
la economia

36

iniciativas

Compromisos de
reforma para
fortalecer la

transparencia,
eficienciay
calidad de
servicio en el
Estado

12

reformas

Necesidades y
prioridades de
gasto en favor
de las
necesidades
expresadas por
la ciudadania

4

sectores

Principios para
un sistema
tributario

moderno en
Chile

12

principios

Fiscalizacion del
cumplimiento de
las obligaciones
tributarias y
reforma del
impuesto a la
renta

30

medidas

Il

Mecanismos
institucionales

para el
seguimiento,
monitoreoy
evaluacion del
Pacto Fiscal
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El efecto combinado de las iniciativas pro crecimiento y de reforma del Estado permitiria

reducir en 0,3% del PIB la brecha de financiamiento de las cuatro medidas de gasto, aliviando
en la misma proporcion el financiamiento requerido de medidas tributarias

Necesidades de financiamiento
(% del PIB)

M Escenario base B del comité de expertos Impulso al crecimiento (neto de tax_corp) Dividendo de eficiencia

m Cumplimiento tributario + medidas transitorias m Gastos priorizados pacto fiscal @® Escenario B mas medidas

36
34
32
3,0
28
26
2.4
22
2.0
18
16
1.4
12 =
1,0
08

0,6
0,4
0,2
0,0

-0,2

2025 2026 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Nota: Se consideran PIB del Escenario B del Comité de expertos.
Fuente: Ministerio de Hacienda.



Bajo el Pacto Fiscal se conformo6 una agenda de trabajo que actualmente se encuentra en plena implementacion. En
materia legislativa, se identificaron 21 proyectos de ley, que posteriormente fueron sujeto de un acuerdo con ambas

mesas del Congreso Nacional para proceder a una tramitacion mas expedita

REFORMA AL ESTADO

Creacion de una Agencia de
Calidad de las Politicas Piblicas
(55%)

Bases de las transferencias a
personas e instituciones
privadas (20%)

Proyecto de ley de
“Transparencia 2.0” (80%)

Proyecto de ley sobre integridad
en municipios (75%)

Creacion del Servicio de
Auditoria Interna de Gobierno
(70%)

PRO CRECIMIENTO

Creacion de un Consejo asesor en
materias de infraestructura (25%)

Modificacion de la Ley General de
Urbanismo y Construcciones
(100%)

Proyecto de ley de regulacion de
las desaladoras (80%)

Proyecto de ley sobre Cabotaje
(75%)

Reactivacion al Turismo (60%)

Creacion de la Agencia de
Financiamiento para el Desarrollo
(25%)

Fortalecimiento de la
institucionalidad ambiental y su
eficiencia (40%)

Proyecto de Ley Marco de
Autorizaciones Sectoriales (45%)

Proyecto de ley sobre Concesiones
Maritimas y Borde Costero (30%)

Proyecto de Ley de Patrimonio
Cultural (30%)

Reforma al Sistema Notarial y
Registral (75%)

Uniformar los reclamos de
ilegalidad

439,
589%
0
avance a )
septiembre
mayo

Nota: se incluyeron solo los proyectos en tramitacion legislativa. El avance de los proyectos del Fast track se mide en base a un sistema escalonado de progresion, con porcentajes asignados segln el estado de tramitacidn, que incluye desde el ingreso inicial (20%) hasta la aprobacion en el tercer tramite (100%).




Asimismo, junto a la agenda legislativa se ha ido avanzando por la via administrativa y
reglamentaria en una agenda de fortalecimiento de la base productiva, con metas concretas en
seis sectores claves con ventajas comparativas existentes o emergentes

3] B
R
ST — Energias - S
inera limpia y Mineria del Litio renovables ndustria de Economia digital Turismo

sostenible Hidrogeno verde
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En todos estos sectores se aprecian avances importantes y perspectivas favorables para cumplir, 0 aun

exceder, las metas fijadas. Es asi como en el caso de la mineria del cobre, tras la aprobacion del Royalty
Minero se ha multiplicado por cuatro el stock de proyectos de inversion programados para el cuatrienio
2024-2027

Catastro de la Corporacion de Bienes de Capital
(CBC), 2024-2027

(millones de délares)

H Mineria m Obras publicas Energia
Inmobiliario Tecnologia m Otros*
Uss$
mar-23 EEEIt US$ 18.329 MM
MM

US$ 44.536
jun-24 US$ 20.686 MM MM

0 10.000 20.000 30.000 40.000 50.000

Nota: (*) Corresponde al sector forestal, industrial y puertos.
Fuente: Corporacion de Bienes de Capital. 39



En lo que respecta al litio, se ha avanzado decididamente en la implementacion de la Estrategia anunciada en abril de
2023, contando el acuerdo Codelco-SQM, los proyectos liderados por Codelco y Enami fuera del Salar de Atacamay el
inicio del proceso para asignar Contratos Especiales de Operacion de Litio (CEOL) a operadores privados en seis
sistemas salinos en los proximos meses

Proyeccion conservadora de la produccion de litio

hacia 2035
(miles de toneladas de LCE)

B SQM-Coldelco m Albemerle m Salar Blanco m Enami m Otros proyectos sector privado

500

475

450
400
350
300
250
200
150
100

50

2023 2030 2035

Fuente: Ministerio de Mineria. 40
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Las energias renovables ya representan mas del 60% de la matriz de generacion electrica, y los

proyectos en desarrollo elevaran dicha proporcion a 85% en 2030

Generacion de electricidad por tecnologiay Estimacion de inversion privada en proyectos de energia por
participacion ERNC tipologia - 272024 (1)
(%) (%)
Solar s Concentracion Solar s Geotérmica mmmm Renovables (exc. hidro) mmm Hidroeléctrica
m Eolica mmm Otros Renovables Total hidro I Almacenamiento i Otro
mmm Carbdn Petréleo s Gas Natural m Transmision mm Termoeléctrica
= Energias renovables (agregado) = AS0ciada a energias renovables (agregado)
100 100% .
90% I
80 80%
70%
62
60 60%
50%
40 40%

I I 30%
20 I I 20%
10%

0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Nota: (1) Las cifras para 2024 en adelante estan basadas en el catastro de la CBC al 2T24, y para los afios previos se utiliza el catastro al cuarto trimestre del afo respectivo.
Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Corporacion de Bienes de Capital. 41



Bienes de Capital ha incorporado recientemente dos nuevos proyectos

La generacion de energias renovables, por su parte, constituye la base para la produccion de Hidrogeno
Verde, que ya registra mas de 70 proyectos en estudio en Chile. De estos, el catastro de la Corporacion de
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En economia digital se han identificado 28 proyectos de data center, adicionales a los 22 que se

encuentran ya en operacion. Unido al cable submarino que conectara con Asia-Pacifico a traves de Chile,
permitira que el pais se consolide como un proveedor de servicios digitales para las Americas

Conectividad de
SANTIAGO fibra optica
En Chile hay 22 operativos y se espera la

o) . .
llegada de 28 nuevos a nivel nacional. 1 La c.IenSIdad yla C.all.dad de
del mundo la fibra son los principales

impulsores para ubicar un
data center

Plan Nacional de Data Centers

HuM _
BOLDT Oportunidades de

SA"g'AGO mercado
Chile, hub digital 2

del Hemisferio Sur

Mercados bien establecidos

de Ameérica Latina ..
con acceso a los principales

Primer cable . .
sibmadnedatibi servicios en la nube
optica entre América

del Sur con Oceania

y Asia.

CHILE
Mas conexiones (@] _
directas y mayor Chile es el tercer pais del mundo con
resiliencia de las del d ; . .
redes de Chile elmundo mejor acceso a internet de alta velocidad

Fuente: Ministerio de Ciencia, Tecnologia, Conocimiento e Innovacion. Cushman & Wakefield (2023). Data Center Market Comparison y Colliers (2023). www.spedtest.net/global-index e



En Turismo, el flujo de visitantes extranjeros se incremento en 55% a/a en los meses de

invierno, lo que se incrementara con la aprobacion de las medidas de estimulo al turismo
extranjero contenidas en la agenda legislativa del Pacto Fiscal

Aumento de los recursos publicos para

la promocion turistica internacional

Devolucion de IVA a turistas
extranjeros por compra de bienes
muebles en territorio nacional

Devolucion de IVA a las empresas
extranjeras que realicen proyectos
audiovisuales en territorio nacional

Fuente: Subsecretaria de Turismo.
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La decision del gobierno de avanzar decididamente en la agenda del Pacto Fiscal se traduce en una respuesta de
politica publica para impulsar el crecimiento, la competitividad y la formalizacion de la economia. Ello permitira
elevar el potencial de crecimiento futuro en un margen de medio punto a un punto completo por aio, aumentando la
creacion de empleos formales

12

10

(0]

[@)]

S

N

Crecimiento del PIB aprovechando las oportunidades frente al escenario base

(%)
o 1

23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33 34

Reduccion de la tasa de impuesto
de primera categoria

Aumento de participacion laboral
femenina

Reduccion en un tercio de los
plazos para el otorgamiento de
permisos para inversiones
Desarrollo de litio y cobre
Industria de hidrogeno verde y sus
derivados

Economia digital y turismo

Se avanza en elevar el
potencial de crecimiento
de manera mas
sostenible e inclusiva

Nota: Se calcula en base a las estimaciones del Comité Marfan junto con impacto de cierre de brecha de participacion laboral femenina, crecimiento economia digital y mayor desarrollo de litio y cobre.
Fuente: Comision de Expertos sobre Espacio Fiscal y Crecimiento Tendencial: "Espacio fiscal que puede generar crecimiento econémico en el periodo 2024-2034, considerando medidas para estimular la inversion, la
productividad y la diversificacion productiva". Disponible en: biblio.hacienda.cl/pacto-fiscal, Ministerio de Hacienda.
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La agenda pro-crecimiento forma parte del Pacto Fiscal
propuesto por el Presidente Boric en su discurso de
junio de 2023

El Pacto Fiscal se discute en una mesa de dialogo con
representantes de casi todos los partidos politicos y
otros actores econdomicos y sociales

El Gobierno ha retirado la propuesta de tributar el
patrimonio y algunos impuestos retenidos para facilitar
el consenso en torno al impuesto a la renta

Se esta preparando una reforma integral para
simplificar la tramitacion de permisos de inversion

La politica nacional del litio abrira espacio para
inversiones publicas, privadas y de joint ventures

El Plan de Accion de Hidrogeno Verde 2023-2030
impulsara mas de 50 proyectos en el pais

Dar las condiciones para posicionar a Chile como centro
de servicios digitales

La version final del Pacto Fiscal fue publicada en diciembre de 2023 con metas de desarrollo
para el final de la actual Administracion. Se identificaron 21 proyectos de ley ligados al Pacto
Fiscal, que posteriormente fueron sujeto de un acuerdo para proceder a una tramitacion mas
expedita

Mas de 25 reuniones con representantes de casi todos los partidos politicos, asi como con
organismos gremiales representativos de empresas de todos los tamanos

El gobierno no insistira en las propuestas sobre impuesto al patrimonio y tasa sobre el stock de
utilidades retenidas

Cinco iniciativas en discusion en el Congreso. Las mas importantes -permisos sectoriales y
permisos ambientales- avanzan a buen ritmo y podrian ser aprobadas a fin de afio

Finaliza proceso de RFI con 88 propuestas de mas de 50 paises y la identificacion de 6 salares
para la adjudicacion de CEOLes. Firma de acuerdo Codelco-SQM. Proyectos liderados por
Codelco y Enami fuera del Salar de Atacama

Aprobado en junio el Plan de Accion H2V. 72 proyectos en estudio, los dos primeros entraron en
el pipeline de inversion

Se han identificado 28 proyectos de data centers, adicionales a los 22 que se encuentran ya en
operacion. Unido al cable submarino que conectara con Asia-Pacifico a través de Chile
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El Ministerio de Hacienda
frente a los nuevos desafios y
oportunidades del pais

ESTADO DE LA
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El demandante contexto macroeconomico, el esfuerzo por asegurar que ningun sector
se quede atras en la estabilizacion de la economia y el impulso al crecimiento inclusivo
y sostenible a traves del Pacto Fiscal, explican en parte el intenso trabajo legislativo

32 27 43

Nuevos proyectos de Proyectos de ley han % de todos los proyectos
ley presentados sido aprobados aprobados (265)
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No obstante, el trabajo legislativo ha abarcado mas materias que las mencionadas mas arriba.
Una parte importante tambien ha respondido a las urgencias emergentes
l. Respuesta a urgencias producto de desastres naturales

Fondo Transitorio para la Reconstruccion

i} g s
5 [N

e

PLAN DE
RECONSTRUCCION
INCENDIOS

Vifia del Mar, Quilpué, Villa Alemana
Regién de Valparaiso

Estan siendo beneficiados por el Fondo & Gobierno

1.300

. centros
comunidades . hogares
educativos
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Entre los segundos debe destacarse la ley para resolver los problemas generados por la
discriminacion de precios en los seguros privados de salud y las iniciativas para normalizar la
situacion del sector electrico despues de cinco anos de congelamiento tarifario

Il. Respuesta a urgencias producto de problemas de politica pablica

» “ley Corta” de Isapres otorga estabilidad al sistema de
salud vy robustece a Fonasa (Modalidad de Cobertura
Complementaria para mayores opciones de libre eleccion).
Devolucion gradual de cobros excesivos.

» Se aprobo la Ley de Estabilizacion de Tarifas para permitir el
pago gradual de la deuda acumulada con las empresas
generadoras y normalizar los precios de la electricidad en
un plazo de 12 meses.

. SUBSIDIO |

YA PUEDES POSTULAR
AL EN TUS
BOLETAS DE ELECTRICIDAD

LEY CORTA DE ISAPRES

En estos dos Ultimos casos, la posicion del Gobierno fue similar: resolver estos problemas dentro de los mismos
sectores donde se generan, evitando trasladar los costos a la economia en general, ya sea directa o

indirectamente a través de las finanzas publicas.
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Los dos casos recien senalados, son, al mismo tiempo, representativos de deudas heredadas,

cuya resolucion este Gobierno resolvio asumir con decision, aplicando dosis extraordinarias de
esfuerzo e ingenio

Si se cuantifica la magnitud de los recursos involucrados en

¢ Discriminacion de precios en los seguros privados de salud el actual Gobierno se hizo cargo de

. e : : . . problemas con un costo
*» Iniciativas para normalizar la situacion del sector eléctrico equivalente a mas de

después de cinco anos de congelamiento tarifario 5 000

+»» Desfinanciamiento de la PGU . _
millones de dolares

¢ Deudas acumuladas con los proveedores de salud privados
durante la crisis del COVID-19
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El trabajo regulatorio y legislativo del Ministerio de Hacienda tambien se ha relacionado con el
desarrollo del sistema financiero y el mercado de capitales

Expansion y fortalecimiento
_ _ de programas de Garantia
;mpleme:tacu')n Sistema de Finanzas Programa LHETELNEN Estatal (FOGAPE Chile Apoya,
istema de ;
: : Abiertas IRETEL N T Fl FOGAES Construccion y
b |
T : FOGAES Apoyo a la Vivienda)

Prevencion del
sobreendeudamiento
(pagos minimos de

) . ) y tarjetas de crédito,
Financiera (Fintec) FOGAES personas,
plataforma de conciencia
- =~ de deuda)

i ra el Mercado Financiero

i CTF

Implementacion de la I_ey d e I nnova C] 6 n

Ley Fintec

ICARE

Resiliencia del sistema
financiero y su
infraestructura

Revision de la Ley de
Fraude
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El Ministerio ha continuado con el desarrollo de las finanzas verdes contribuyendo a hacer de

Chile un lider mundial en la materia

Emisiones historicas y acciones ESG

Chile mayor proporcion de sus emisiones de deuda en la forma (millones de dolares, % del stock total)
o de bonos tematicos (bonos verdes o ligados a B Bonos estandar  m Social H. Sostenible
o g mm SLB mm Verde —o—% ESG (eje der.)
munde | SOStenibilidad)
30 40%
55 35%
En Taxonomia, se esta trabajando en los Gltimos pasos de la 200
. - - P . 0
elaboracion de una taxonomia verde que apoyara iniciativas 20
similares de parte del sector privado 25%
15 20%
Mesa Publico-Privada de Finanzas Verdes formo grupos de 150
. - m 0
trabajo tematicos 10
. . - 0
« Descarbonizacion 5 )ogd 10%
. : B/ > 50,
Taxonomia ESIAY o
* Divulgacion y Conocimiento 2 0 0%
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Nota: (p) proyeccion.
Fuente: Ministerio de Hacienda. 53



El Ministerio de Hacienda tiene también una amplia agenda en materia de modernizacion del Estado.

Esta agenda esta orientada al objetivo de recuperar la confianza en las instituciones publicas despues de
todos los eventos extremos que han sucedido en los altimos anos
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D
La tecnologia tambien permitio el desarrollo del Bolsillo Familiar Electronico como vehiculo

para canalizar el apoyo del Estado a los hogares, el que ha ido ampliando sus aplicaciones

1,6 millones

de personas beneficiarias
en 2023

Usa aqui tu

Bolsillo Familiar

Premio Nacional de
Innovacion Avonni
2023, categoria
Innovacion Publica BID




La modernizacion del Estado requiere tambiéen del desarrollo de relaciones laborales modernas
al interior del sector publico, capaces de equilibrar la responsabilidad hacia el publico con la
generacion de mejores condiciones de trabajo para las funcionarias y funcionarios

Dlas: promedio de ausentismo laboral en el sector publico 2018 2023
segun causal

Licencias Médicas no parentales (1) 15,7 22,3 42%
Licencias y permisos parentales (2) 4.7 4,2 -12%
Otros permisos pagados (3) 4.8 4.5 -6%
Otros sin goce 0,7 0,8 18%
Total 25,9 31,8 23%

Nota: Los dias promedio de ausentismo corresponden al total de dias no trabajados , divido por el total de la dotacion de los servicios reportantes. (1) Incluye licencias médicas comunes, y otros tipos, excluyendo licencias
parentales. (2) Incluye licencias parentales, y permisos parentales. (3) Incluye permisos administrativos.
Fuente: Anuario estadistico del Empleo Plblico en el Gobierno central (2013-2023), Dipres. 56



I
Extensa agenda en apoyo de la internacionalizacion y competitividad de nuestra economia. Expresion de
ello son los avances en la facilitacion de operaciones de comercio exterior, tanto a traveés de la
plataforma SICEX como de la modernizacion tecnologica en el Servicio Nacional de Aduanas

Exportaciones: Transacciones efectivas y monto en
dolares FOB a través de SICEX respecto del total

mensual del Servicio Nacional de Aduanas
(%)
B Transacciones efectivas a través de SICEX respecto a Aduanas

m Monto FOB a través de SICEX respecto a Aduanas
95

90
85
80
75

70

65
enero febrero marzo abril

Fuente: Sistema Integrado de Comercio Exterior y Servicio Nacional de Aduanas.



I
Hemos recorrido gran parte del pais, escuchando y explicando las politicas del gobierno,

conociendo en terreno los proyectos que iran contribuyendo al progreso del pais

19

Viajes dentro de Chile
en el dltimo ano

Hemos dado a conocer la situacion y perspectivas de la economia chilena en el mundo difundiendo las
nuevas oportunidades de inversion que se abren en Chile

Chile’s economy: fr r muac 2 stabilization to long-
term inclusive growth
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Riesgos y amenazas
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Riesgos externos e internos

Empeoramiento de las condiciones externas

AN
(‘gg‘\ % Deterioro de la economia china
e

“gi’?}

¢ Conflictos geopoliticos en desarrollo

** Eventos en mercados financieros internacionales

Domeésticas

¢ Riesgos de desastres naturales que se han intensificado en
los altimos anos

¢ Una ralentizacion o reversion en la recuperacion de
mercados de capitales

¢ Dada la mayor estrechez fiscal, las finanzas publicas pueden
actuar como amplificador de eventos de esta naturaleza
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Estado de la Hacienda Publica 2024

1 de octubre de 2024
Mario Marcel Cullell
Ministerio de Hacienda
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