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Temas tratados vy acuerdos adoptados:

En su cuarta sesion del afo, que tuvo lugar el viernes 12 de julio de 2013, los miembros del
Comité Financiero analizaron la necesidad de formalizar una politica para la seleccion,
monitoreo y evaluacion de los administradores externos responsables de invertir los
recursos de los Fondos Soberanos. La definicion de esta politica se enmarca dentro de las
mejores practicas para la gestion de portafolios de inversion, ya que asegura una
perspectiva de largo plazo a la hora de evaluar aspectos cuantitativos y cualitativos de la
administracion. Después de un analisis preliminar, los miembros del Comité acordaron que
en las proximas reuniones se analizara en mayor detalle la definicion de los criterios que
deberian ser utilizados para evaluar a los administradores y su frecuencia, en el contexto de
una administracion pasiva. Posteriormente, antes de fin de afio, el Ministerio de Hacienda
elaborara una propuesta de politica que seré discutida por el Comité Financiero.

Adicionalmente, en esta sesion el Ministerio de Hacienda informo6 al Comité Financiero
acerca de los resultados del proceso de licitacion para la realizacion del estudio sobre la
sustentabilidad del Fondo de Reserva de Pensiones, que se debe realizar por exigencia de la
Ley de Responsabilidad Fiscal. Después de un proceso riguroso de seleccion en que se
recibieron cuatro propuestas, el estudio fue adjudicado al equipo compuesto por Pablo
Castaiieda, Luis Felipe Céspedes, Eduardo Fajnzylber, Félix Villatoro y Michael Sherris.
De acuerdo a los plazos establecidos, se espera que el estudio esté finalizado a fines de este
afno. Los miembros del Comité manifestaron su satisfaccion por el proceso realizado y por
el equipo seleccionado, y declararon su compromiso para apoyar las revisiones del estudio.

Por otra parte, los miembros del Comité fueron informados del estado de implementacion
de la nueva politica de inversion del Fondo de Estabilizacion Econémica y Social, cuya
puesta en marcha se espera durante el tercer trimestre de este ano. El Comité concord6 con
el avance logrado a la fecha y con los plazos esperados.

Por ultimo, como es habitual en estas reuniones, se analizd la composicion de las carteras
de inversion del Fondo de Estabilizaciéon Econdmica y Social y del Fondo de Reserva de
Pensiones, el desempefio de sus portafolios y la situacion de los mercados internacionales.



