Comité Financiero
Minuta de sesion N° 134, celebrada el 23 de septiembre de 2025
Asistencia:

- Kevin Cowan, Presidente.

- Jennifer Soto, Vicepresidenta.
- Pablo Garcia, Consejero.

- Gabriela Gurovich, Consejera.
- Mauricio Larrain, Consejero.
- Marco Morales, Consejero

Temas tratados.

El Comité Financiero que asesora al Ministro de Hacienda en la politica de inversiones de
los fondos soberanos celebrd su cuarta sesion del afo, ocasion en la que participaron por
primera vez Kevin Cowan, en su calidad de presidente, y Mauricio Larrain, quienes se
integran en reemplazo de los exconsejeros Juan Andrés Fontaine y Nicolas Eyzaguirre. La
Secretaria Técnica agradecio y valor6 la destacada labor de ambos exintegrantes, resaltando
el aporte de Fontaine durante su presidencia.

Durante la reunion, se reviso el estado de implementacion de la nueva asignacion estratégica
de activos del Fondo de Reserva de Pensiones, proceso que contempla un aumento en la
exposicion a acciones, la incorporacion de activos alternativos y la creacion de una nueva
categoria para deuda soberana de mercados emergentes. Asimismo, se informd sobre la
primera transferencia realizada al Fondo Auténomo de Proteccion Previsional realizada el 1
de agosto de 2025 y los avances en la contratacion de un consultor especializado que apoyara
el disefio e implementacion del programa de activos alternativos.

El Comité aprobo el plan de trabajo propuesto por la Secretaria Técnica para el resto de 2025
y 2026, el cual incluye la definicion de pautas de inversion, politicas de rebalanceo y
estrategias de monitoreo y seleccion de administradores.

En la oportunidad, se present6 un andlisis de la regla de retiro del Fondo de Reserva de
Pensiones expresada en dolares, concluyéndose que la aplicacion de la regla en pesos (CLP)
resulta mas consistente con la preservacion del valor real del fondo. Asimismo, se recomendd
evaluar periédicamente su sostenibilidad.

Finalmente, el Comité revis6 el desempefio reciente de los fondos soberanos junto con la
evolucion de los mercados financieros internacionales.



