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SANTIAGO, 21 MARZO 2018

VISTOS:

El articulo 32 nimero 6 de la Constituciéon Politica
de la Republica de Chile; los articulos 3° y 18 de la
Ley N° 21.053; los articulos 45, 46 y 47 bis del
Decreto Ley N° 1.263, de 1975 (en adelante, “Ley de
Administracién Financiera del Estado”); el articulo
tercero transitorio del Decreto Ley N° 3.500, de
1980; el articulo 2° numeral 9 del Decreto con
Fuerza de Ley N° 1, de 1994, del Ministerio de
Hacienda (en adelante, “Estatuto Organico del
Servicio de Tesorerias”); el articulo 165 del Codigo
de Comercio; la Ley N° 18.010; la Ley N° 18.092; la
Ley N° 18.552; la Ley N° 18.876; el Decreto Ley N°
2.349, de 1978; la Ley N° 18.045; el articulo 37 del
ARTICULO PRIMERO de la Ley N° 18.840 (en
adelante, la “Ley Organica Constitucional del Banco
Central"); el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a
la Renta, contenida en el articulo 1° del Decreto Ley
N° 824, de 1974, en relacién con el Decreto
Supremo N° 579, de 2014, del Ministerio de
Hacienda; el Decreto Supremo N° 2, de 2013, del
Ministerio de Hacienda; el Decreto Supremo N° 38,
de 2014, del Ministerio de Hacienda, rectificado
mediante publicacién del Diario Oficial el 17 de
febrero de 2016; el Decreto Supremo N° 26, de
2015, del Ministerio de Hacienda; el Decreto
Supremo N° 2.047, de 2015, del Ministerio de
Hacienda y sus modificaciones (en adelante,
"Decreto de Agencia");




CONSIDERANDO:

1.- Que, de acuerdo al articulo 3° de la Ley N°
21.053, el Presidente de la Republica se encuentra autorizado para contraer obligaciones,
en el pais o en el exterior, en moneda nacional o en monedas extranjeras, hasta por las
cantidades que alli se indican. Ahade su inciso tercero que, para los fines de este articulo,
se podra emitir y colocar bonos y otros documentos en moneda nacional o extranjera, los
cuales podran llevar impresa la firma del Tesorero General de la Republica.

2.- Que, el inciso sexto del referido articulo 3° de la
Ley N° 21.053, establece que la autorizacion que se otorga al Presidente de la Republica
sera ejercida mediante decretos supremos expedidos a través del Ministerio de Hacienda,
en los cuales se identificara el destino especifico de las obligaciones que se contraigan,
indicando las fuentes de recursos con cargo a los cuales debe hacerse el servicio de la
deuda.

3.- Que, por su parte, el articulo 18 de la citada Ley
N° 21.053 dispone que los decretos supremos del Ministerio de Hacienda que deban
dictarse en cumplimiento de lo dispuesto en los diferentes articulos de dicha ley y los que
correspondan para la ejecucion presupuestaria, se ajustaran a lo establecido en el articulo
70 de la Ley de Administracion Financiera del Estado, esto es, bajo la formula “Por orden
del Presidente de la Republica”.

4.- Que, el objetivo de la emisién de valores
representativos de deuda publica directa de largo plazo, es la obtencién de los recursos
necesarios que permitan asegurar el financiamiento del presupuesto de la Nacion para el
ano 2018.

DECRETO:

Articulo 1°.- AUTORIZASE al Ministro de Hacienda
y al Tesorero General de la Republica para que, indistintamente, representen al Fisco de la
Republica de Chile (en adelante, el “Fisco”) en la emision y colocacion en el mercado de
capitales local de valores representativos de deuda publica directa de largo plazo (en
adelante, los “Bonos”).

Los Bonos seran emitidos en Pesos, moneda
corriente de curso legal en Chile (en adelante, “Pesos”) o en Unidades de Fomento (en
adelante, indistintamente el plural o singular, “UF” o “UFs”), por la Tesoreria General de la
Republica (en adelante, la “Tesoreria”) y que se detallan como sigue:

a) Emisién de Bonos de Tesoreria expresados en Pesos con vencimiento en 2023 (en
adelante, los “Bonos BTP-2023"), hasta por un monto total maximo de novecientos
quince mil millones de Pesos ($915.000.000.000);

b) Emisién de Bonos de Tesoreria expresados en Pesos con vencimiento en 2030 (en
adelante, los “Bonos BTP-2030"), hasta por un monto total maximo de ochocientos
cincuenta mil millones de Pesos ($850.000.000.000);

c) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra b) del articulo 1° del
Decreto Supremo N° 26, de 2015, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién
1 de marzo de 2015 y con vencimiento el 1 de marzo de 2035, de conformidad con
las letras f) e i) del articulo 3° del mismo decreto, hasta por un monto total maximo
de trescientos sesenta y cinco mil millones de Pesos ($365.000.000.000);



d) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra c) del articulo 1° del
Decreto Supremo N° 2, de 2013, con fecha de emisién 1 de enero de 2013 y con
vencimiento el 1 de enero de 2043, de conformidad con las letras f) e i) del articulo
3° del mismo decreto, hasta por un monto total méximo de trescientos diez mil
millones de Pesos ($310.000.000.000);

e) Emision de Bonos de Tesoreria expresados en UF con vencimiento en 2023 (en
adelante, los “Bonos BTU-2023"), hasta por un monto total méximo de veintidés
millones seiscientas mil UFs (22.600.000 UFs);

f) Emisién de Bonos de Tesoreria expresados en UF con vencimiento en 2030 (en
adelante, los “Bonos BTU-2030"), hasta por un monto total maximo de veinte millones
cuatrocientas mil UFs (20.400.000 UFs);

g) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra f) del articulo 1° del
Decreto Supremo N° 26, de 2015, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emisién
1 de marzo de 2015 y con vencimiento el 1 de marzo de 2035, de conformidad con
las letras f) e i) del articulo 3° del mismo decreto, hasta por un monto total maximo
de trece millones quinientas mil UFs (13.500.000 UFs); y

h) Reapertura de la serie de bonos emitidos en virtud de la letra g) del articulo 1° del
Decreto Supremo N° 38, de 2014, del Ministerio de Hacienda, con fecha de emision
1 de enero de 2014 y con vencimiento el 1 de enero de 2044, de conformidad con
las letras f) e i) del articulo 4° del mismo decreto, hasta por un monto total maximo
de once millones trescientas mil UFs (11.300.000 UFs).

En uso de esta facultad, cualquiera de las
autoridades antes mencionadas podra, segun corresponda en el ejercicio de sus propias
atribuciones, celebrar, otorgar, ejecutar o suscribir todos los actos y contratos que sean
necesarios para proceder a la emision, el registro, la colocacion, el depésito y la enajenacién
de los Bonos, incluyendo el pago de los gastos operativos en que se incurra, asi como para
establecer cualquier otro aspecto requerido para llevar a cabo las operaciones de
endeudamiento que se autorizan, tales como contrato o contratos de colocacién en que las
instituciones financieras se obligaran a colocar los bonos y, eventualmente, adquiririos; un
contrato de agencia fiscal o sus modificaciones (fiscal agency agreement), o contrato de
emisién similar (indenture) y otros contratos de agencia que, entre otros, regularan estas
operaciones, solicitudes de registro ante organismos administrativos y/o bolsas de valores,
que incluyan la emisién y colocaciones de Bonos.

Articulo 2°.- Los recursos liquidos obtenidos de la
colocacion de los Bonos se destinaran a cumplir obligaciones de la Partida 50-01-03-30,
Operaciones Complementarias - Adquisicion de Activos Financieros y 50-01-04-34, Servicio
de la Deuda Publica.

Articulo 3°.- Una vez concluidas las operaciones
de endeudamiento, el Ministro de Hacienda oficiara la documentacién respectiva que dé
cuenta de los detalles de tales operaciones a la Contraloria General de la Republica, con el
propésito de que ésta Gltima corrobore el cumplimiento de los términos de las autorizaciones
contenidas en el presente decreto.

Articulo 4°.- Los Bonos BTP-2023, BTP-2030,
BTU-2023 y BTU-2030 (en adelante, “Bonos 2018"), tendran las siguientes caracteristicas
y condiciones financieras:




a) Emisor: el Fisco a través de la Tesoreria;

b) Series, Cauciones y Preferencias: una misma serie para cada uno de los Bonos
2018, sin cauciones ni preferencias de ninguna clase;

c) Expresion y Cortes:
- Los Bonos BTP-2023 y BTP-2030 seran expresados y pagaderos en Pesos y
seran emitidos en cortes minimos de $5.000.000 (cinco millones de Pesos);

- Los Bonos BTU-2023 y BTU-2030 seran expresados en UFs y emitidos en cortes
minimos de 500,00 UFs (quinientas UFs);

d) Forma de Emision: la indicada en el articulo 9° del presente decreto;

e) Transferibilidad: la transferencia del dominio de los Bonos 2018 se efectuara en la
forma indicada en el articulo 9° del presente decreto;

f) Fecha de Emisién: 1 de marzo de 2018;

g) Plazo y Forma de Colocaciéon: una o mas colocaciones desde la fecha de
publicacion de este decreto y hasta el 30 de diciembre de 2018, ambas fechas
inclusive, mediante los procedimientos indicados en el articulo 9° del presente
decreto. Para los efectos a que hubiere lugar, dichos procedimientos constituiran el
mecanismo de colocacién propio de la Tesoreria para estos bonos, de manera que
los primeros adquirentes deberan considerarlos como adquiridos en el “mercado
primario formal”;

h) Tasa de Interés: Los Bonos 2018 que sean colocados devengaran un interés anual
vencido, calculado en forma simple sobre la base de periodos semestrales de 180
dias y de anos de 360 dias que comenzaran a devengarse a partir de la Fecha de
Emisién. Dicho interés sera de:

- Hasta 6,00% para los Bonos BTP-2023 y BTP-2030;
- Hasta 3,00% para los Bonos BTU-2023 y BTU-2030;

i) Vencimiento y Amortizacion de Capital: El vencimiento de los Bonos 2018 ocurrira
el 1 de marzo de 2023 para los Bonos BTP-2023 y BTU-2023, y el 1 de septiembre
de 2030 para los Bonos BTP-2030 y BTU-2030.

El respectivo capital de los Bonos 2018 sera amortizado en una sola cuota al
vencimiento de éstos. En caso que la fecha de vencimiento recayere en un dia inhabil
bancario, el pago se efectuara el dia habil bancario inmediatamente siguiente, sin
devengo de intereses de ninguna clase por ese concepto;

j) Pago de Intereses: Los intereses devengados de los Bonos 2018 seran pagados
semestralmente, los dias 1 de marzo y 1 de septiembre de cada ano, comenzando
el 1 de septiembre de 2018 y concluyendo en la fecha de vencimiento. En caso que
dicha fecha recayere en un dia inhabil bancario, el pago se efectuara el dia habil
bancario inmediatamente siguiente, sin devengo de otras sumas por este concepto,
ya sea por intereses o por cualquier otra causa, adicionales al interés devengado
efectivamente hasta la fecha originalmente dispuesta para su pago.

Cada obligacién de pago semestral de intereses se hara constar mediante un cupén
que formaré parte del bono respectivo. El titulo de dichos cupones sera emitido en la
forma indicada en el articulo 9° del presente decreto;



k) Moneda de Pago y Reajustabilidad: Las obligaciones pecuniarias emanadas de los

Bonos 2018 se pagaran en Pesos.

Para los Bonos BTP-2023 y BTP-2030, el pago sera sin reajuste tanto en lo
relacionado con la amortizaciéon de capital como respecto al pago de intereses.

Para los Bonos BTU-2023 y BTU-2030, el monto a pagar en pesos de las sumas
expresadas en UF se calculara de acuerdo al valor de la UF aplicable para la fecha
de pago dispuesta en este decreto. El valor de la UF sera el que fije el Banco Central
de Chile (en adelante, el “Banco Central’) de conformidad con la facultad que le
confiere el nimero 9 del articulo 35 de su Ley Organica Constitucional y que dicho
organismo publica en el Diario Oficial;

Lugar de Pago: El pago de intereses o capital adeudado se efectuara en el lugar
gue determine la Tesoreria, el cual, en todo caso, debera ubicarse en la comuna de
Santiago. El pago realizado mediante transferencias electronicas de fondos se
entendera, para todos los efectos legales, efectuado en el domicilio legal de la
Tesoreria;

Aceleracion: En caso de verificarse todas las condiciones del inciso siguiente, los
tenedores de Bonos 2018 podran hacer exigible integra y anticipadamente, por la
totalidad de los bonos emitidos de la misma serie, el capital insoluto y los intereses
devengados hasta la fecha de verificacion de dichas condiciones. En tal evento, se
entendera, para todos los efectos legales y administrativos a que hubiere lugar, que
los Bonos 2018 seran tratados como una obligacién de plazo vencido.

Las condiciones a verificarse copulativamente son las siguientes:

i) Ocurrir al menos uno de estos tres eventos: 1) la mora del Fisco en el
cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones de pago, ya sea respecto de
los intereses o de la amortizacién de capital de los Bonos 2018 de que se trate,
sin necesidad de ninguna declaracién judicial; 2) el incumplimiento del Fisco
respecto de cualquiera de sus obligaciones emanadas de este decreto o de
los Bonos correspondientes, y que provoque un grave dano o perjuicio al
patrimonio de sus tenedores, sin que tal incumplimiento hubiere sido reparado
dentro del centésimo dia contado desde la fecha en que cualquier tenedor de
Bonos 2018 de la misma serie, hubiere notificado a la Tesoreria respecto de
tal incumplimiento, o 3) haberse acelerado, en contra del Fisco, el
cumplimiento de obligaciones, por un monto total minimo equivalente a
$15.000.000.000 (quince mil millones de pesos), derivadas directamente de
obligaciones de pago correspondientes a valores representativos de deuda
directa de largo plazo del Fisco colocada en mercados de capitales locales o
internacionales;

ii) El acuerdo de los tenedores de los Bonos 2018 de que se trate, de acelerar
los créditos representados por dichos valores y hacerlos efectivos
inmediatamente, declarando como de plazo vencido los plazos para el pago
de capital e intereses de los Bonos 2018 de que se trate, adoptado con el
consentimiento de tenedores de los bonos respectivos que representen, a lo
menos, la mayoria absoluta del capital pendiente de pago y vigente
representado por los Bonos 2018 a la fecha de dicho acuerdo; y




iii) Notificar judicialmente a la Tesoreria respecto de la ocurrencia de uno o méas
eventos indicados en el nimero i) y de haberse resuelto la aceleracién de los
Bonos 2018 de que se trate, conforme a lo sefialado en el nimero ii)
precedente.

Asimismo, en el caso de ocurrir el primer evento del nimero i) cada tenedor
de Bonos 2018 de la serie correspondiente podra, actuando directa e
individualmente, hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto y/o
los intereses devengados e impagos hasta esa fecha, sin perjuicio de lo
establecido en la letra n) siguiente, por la totalidad de los Bonos 2018 de la
misma serie bajo su dominio, sin necesidad de cumplir con los requisitos
establecidos en los nimeros ii) y iii) precedentes;

n) Efectos de la Mora: Las sumas que el Fisco adeudare a los tenedores de Bonos
2018 por la mora en el pago de capital o intereses, se pagaran en la forma que se
indica en la letra k) de este articulo. Las sumas a que se refiere esta letra n)
devengaran, a partir de la fecha en que se haya hecho exigible la obligacién de pago,
el maximo interés permitido para operaciones no reajustables;

n) Otros Gastos: Podra convenirse el pago de otras obligaciones de dinero usuales
para este tipo de operaciones financieras, tales como -aunque no limitado a-
intereses penales, retribucion por concepto de agencia fiscal, otras comisiones, pago
de cobros por clasificaciéon de riesgo de los bonos o de riesgo del emisor, honorarios
y reembolsos de gastos que se irroguen; y

o) Normas Juridicas Aplicables: La emision, colocaciéon y adquisicién en el mercado
de los Bonos 2018, asi como el servicio de los mismos, se regiran por lo dispuesto
en el presente decreto, el articulo 3° de la Ley N° 21.053; la Ley de Administracién
Financiera del Estado; el articulo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta en relacién
con el Decreto Supremo N° 579, de 2014, del Ministerio de Hacienda; y por las demas
reglamentaciones y normas administrativas pertinentes dictadas o que se dicten en
el futuro conforme a la autorizaciéon dada en este decreto. En lo no previsto por las
normas precedentemente citadas, se aplicara la Ley N° 18.010 y las normas de la
legislacion general que resulten pertinentes. Con todo, se deja constancia que,
conforme al inciso segundo del articulo 3° de la Ley N° 18.045, no son aplicables las
disposiciones del referido cuerpo legal ya sea a los Bonos 2018 como tal, a su
emision, a su emisor 0 a su colocaciéon en el mercado de capitales local, con la sola
excepcion de la aplicacion del articulo 23 letra d) de dicho cuerpo legal. En particular,
en lo referido a la colocacién de los Bonos 2018 a través de la Agencia Fiscal, sera
aplicable la Ley Orgéanica Constitucional del Banco Central.

La adquisicion de los Bonos 2018, ya sea en el
mercado primario o secundario, implicara para el adquirente la aceptacion y ratificaciéon pura
y simple de todas las normas y condiciones de emisién, colocacion, adquisicion y servicio
precedentemente referidas, como asimismo de las caracteristicas y condiciones de los
Bonos 2018 y de las leyes y normas que les sean aplicables.

Articulo 5°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de los bonos de la reapertura a que se refiere la letra c) del articulo 1° de este
decreto, seran las mismas que las de la serie de bonos reabierta, indicadas en la letra b)
del articulo 1° del Decreto Supremo N° 26, de 2015, del Ministerio de Hacienda, salvo lo
referente al plazo de colocacién, que sera desde la publicacion de este decreto hasta el 30
de diciembre de 2018, ambas fechas inclusive.




Articulo 6°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de los bonos de la reapertura a que se refiere la letra d) del articulo 1° de este
decreto, seran las mismas que las de la serie de bonos reabierta, indicadas en la letra c)
del articulo 1° del Decreto Supremo N° 2, de 2013, del Ministerio de Hacienda, salvo lo
referente al plazo de colocacion, que sera desde la publicacién de este decreto hasta el 30
de diciembre de 2018, ambas fechas inclusive.

Articulo 7°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de los bonos de la reapertura a que se refiere la letra g) del articulo 1° de este
decreto, seran las mismas que las de la serie de bonos reabierta, indicadas en la letra f) del
articulo 1° del Decreto Supremo N° 26, de 2015, del Ministerio de Hacienda, salvo lo
referente al plazo de colocacién, que sera desde la publicacion de este decreto hasta el 30
de diciembre de 2018, ambas fechas inclusive.

Articulo 8°.- Las caracteristicas y condiciones
financieras de los bonos de la reapertura a que se refiere la letra h) del articulo 1° de este
decreto, seran las mismas que las de la serie de bonos reabierta, indicadas en la letra g)
del articulo 1° del Decreto Supremo N° 38, de 2014, del Ministerio de Hacienda, salvo lo
referente al plazo de colocacioén, que sera desde la publicacion de este decreto hasta el 30
de diciembre de 2018, ambas fechas inclusive.

Articulo 9°.- DISPONGASE que los Bonos
sean emitidos sin impresion fisica, sujetandose en todo a lo establecido en el articulo 47 bis
de la Ley de Administracion Financiera del Estado y a las siguientes reglas, que constituyen
la reglamentacion requerida por el primer inciso de dicho articulo:

a) Cuando el Banco Central actie como Agente Fiscal se sujetara a las reglas
establecidas en el Decreto de Agencia y sus modificaciones.

b) En aquellos casos en los que el Banco Central no actie en el caracter de Agente
Fiscal, se sujetaran a las siguientes reglas:

i) La emisién de los Bonos soélo tendra validez una vez que el Tesorero General
de la Republica haya suscrito y el Contralor General de la Republica haya
refrendado una réplica o simil (en lo sucesivo, el "Simil") por cada una de las
emisiones de Bonos. Por ese solo acto y para todos los efectos legales a que
hubiere lugar, se entendera validamente emitida y refrendada la totalidad de
los bonos que integran la emisién correspondiente. Los términos vy
condiciones de cada uno de los Bonos seran idénticos a los contenidos en el
Simil de su respectiva emision. Adicionalmente, el Ministerio de Hacienda y
la Tesoreria publicaran en sus respectivos sitios electronicos una copia
electrénica de cada Simil debidamente suscrita por el Tesorero General de la
Republica y refrendada por el Contralor General de la Republica.

i) En caso de contratar un agente fiscal distinto al Banco Central, se podra
facultar en el respectivo contrato o sus modificaciones, u otra institucion
actuando en contrato de emisién similar para que mantenga, conforme a las
normas que le sean aplicables, el registro a que se refiere el inciso final del
articulo 47 bis de la Ley de Administracion Financiera del Estado (en adelante
el "Registro"). En caso que no se encargue la mantencion del Registro a un
agente fiscal u otra institucion, sera la Tesoreria la encargada de mantenerlo.

iy La adquisicion inicial y posterior transferencia de los Bonos se efectuara
mediante la realizacién de las anotaciones en cuenta que se lleven a cabo
segun lo dispuesto en la Ley N° 18.876, y




iv) La Empresa de Deposito encargada de la custodia de los Bonos registrara,
conforme a las normas que la rigen, lo siguiente:

i. laidentidad de los depositantes iniciales de los Bonos, sus nimeros
de rol Unico tributario, domicilio y sus posiciones medidas como
montos de capital;

ii. las transferencias de dominio de los Bonos efectuadas con
posterioridad al depésito inicial de éstos, indicando el saldo de los
mismos en el haber registrado de los respectivos depositantes, o de
los mandantes de éstos en su caso;

ii. los gravamenes, derechos reales, embargos, medidas precautorias
o limitaciones al dominio de cualquier clase, origen, naturaleza y
denominacién que puedan afectar a uno o mas Bonos y sean
legalmente notificados o constituidos ante la Empresa de Depdsito;
y

iv. la indicacion de aquellos Bonos que se impriman fisicamente de
acuerdo a este decreto, poniendo término al depdsito de los Bonos
desmaterializados en la Empresa de Depésito. Lo anterior debera
informarse a la Tesoreria y al encargado de llevar el Registro tan
pronto como se materialice el retiro de custodia del o los Bonos
respectivos, a objeto de que éste descuente del Registro mantenido
a favor de la Empresa de Depésito, la cantidad de Bonos
correspondientes.

v) Atendida la naturaleza de la emision, los titulos de los cupones
representativos de intereses devengados por los Bonos no seran impresos
fisicamente y se entendera que existen, para todos los efectos legales,
anexos al Bono al que acceden. Tal vinculacién sera representada
legitimamente por las suscripciones y refrendaciones de los Similes indicados
en la letra b) de este articulo y por la anotacién en cuenta que se realice en
el Registro; y

vi) Cada tenedor de Bonos, o su mandante con cuenta individual si aquél actua
por cuenta de otro, que haya depositado los Bonos bajo su dominio en la
Empresa de Depédsito y figure debidamente anotado en el registro de
anotaciones en cuenta que llevard la mencionada Empresa de Depdsito,
tendra derecho a requerir y obtener la impresién fisica de los Bonos
correspondientes sélo en los siguientes casos:

i. Sila Empresa de Dep6ésito aumentara las tarifas o remuneraciones
por los servicios que preste y sean tales servicios obligatorios para
el depositante, siempre que dichos cobros lo pudieren afectar;

i. Si la Empresa de Depésito implementara nuevos servicios
remunerados cuya utilizacion sea obligatoria para el depositante;

ii. Si el tenedor de Bonos requiriera depositar los valores en otra
Empresa de Depésito y no existieren sistemas o procedimientos que
permitan registrar las transferencias de valores entre ambas
empresas. Se entendera por transferencia de valores, para estos
efectos, los movimientos electronicos de los valores registrados en
cuenta de una Empresa de Depésito a otra de igual naturaleza.

Por tanto, el tenedor de Bonos o su mandante con
cuenta individual, segln sea el caso, debera requerir el retiro de los mismos a la Empresa
de Depésito y solicitar, a través de ésta a la Tesoreria, la impresion fisica del o los titulos
respectivos. De proceder la impresion fisica solicitada, ésta se efectuara en la institucion
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