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Comportamiento historicoy
reciente de la inversion en Chile
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La inversion mostro una tendencia al alza desde principios de los 90, no obstante,
desde 2012 su crecimiento se modero significativamente
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Lo anterior estaria asociado, en parte, a la desaceleracion observada en la inversion minera
luego del fin del boom de materias primas, pero la inversion productiva no minera tambiéen ha
perdido dinamismo

Formacion bruta de capital fijo
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(% del PIB Real)
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Fuente: Banco Central de Chile.



La inversion publica directa y las concesiones de infraestructura tambiéen
declinaron desde la primera decada del 2000
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Nota: (1) Iniciativas de inversion pablica. 2024 es una estimacion. (2) Incluye Inversion Privada Concesiones y programas 0208, 0301 y 0351 del MOP. La Afios 2021 al 2023 son estimaciones.
Fuente: Dipres, Ministerio de Obras Plblicas y Banco Central de Chile.



Lo anterior resalta la necesidad de recuperar el dinamismo y protagonismo de la
inversion, que es uno de los determinantes del crecimiento y desarrollo del pais

Crecimiento anual promedio
(porcentaje)
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En lo mas reciente la formacion bruta de capital fijo comienza a estabilizarse, mientras
que la inversion publica ha continuado ejecutandose a un mayor ritmo, pero es mucho lo
gue queda por hacer
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Perspectivas futuras para la inversion y el
crecimiento, desafios logisticos y requerimientos de

infraestructura
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La Agenda Pro-Crecimiento del Pacto Fiscal incluye aprovechar las ventajas comparativas
emergentes. El Gobierno ha fijado metas desafiantes que cumplir al final de su mandato e identificado
medidas concretas para alcanzarlas, pero el actor clave sera el sector privado, local y extranjero

Mineria limpiay

. Aumentar la produccion de cobre en 1.040m de TM
competitiva

Litio 3 a4 nuevos proyectos en desarrollo

Energias Renovables 2/3 de matriz de generacion eléctrica de fuentes renovables
Hidrogeno Verde 10-12 proyectos en desarrollo

Economia Digital Crecimiento economia digital triplica crecimiento promedio de la economia

Aumentar el nUmero de turistas extranjeros que ingresan al pais en mas de

Turismo o -
1 millon por ano
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En el Gltimo ano, el catastro de inversiones 2024-2027 se ha incrementado en alrededor de
US$25.000 millones, con un importante aumento en inversion minera

Catastro de la Corporacion de Bienes de Capital Estimacion inversion privada anual 2024 a 2028, por
(CBC), 2024-2027
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Fuente: Corporacion de Bienes de Capital.
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Para los proximos anos se espera un deficit en la produccion mundial de cobre. Hacia 2030,
Chile sera el pais con mayor incremento en la produccion de cobre

Balance global del cobre Produccion de cobre esperada en 2030
(miles de toneladas métricas) (millones de toneladas métricas)
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Nota (1) Basado en COCHILCO, “Proyeccion de la produccion de Cobre en Chile 2023 - 2034”. (2) Basado en LarrainVial, INCOMARE and Wood Mackenzie. La probabilidad de ejecucion de los proyectos es una evaluacion
realizada por los autores considerando los factores de riesgo asociados al desarrollo de los proyectos. Esto considera la fecha de inicio de produccion y el contexto politico institucional. (3) Incluye paises con bajos

niveles de produccion o un alto nivel de incertidumbre: Ecuador, Argentina, Afganistan, Filipinas, Pakistan, Rusia, Mongolia.

Fuente: LarrainVial, INCOMARE, Wood Mackenzie y COCHILCO. 12
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La Estrategia Nacional del Litio esta avanzando. Una RFI esta en proceso para proyectos privados en 26

salares. La produccion aumentaria en 76% al 2030 y al menos 111% al 2035, mas que duplicando el
volumen de carbonato de litio equivalente (CLE) producido por ano

1. Proyectos con participacion mayoritaria del Estado: Salar de Atacama (Codelco-SQM) y Salar de Maricunga (Codelco)
2. Proyectos liderados por empresas del Estado: Proyecto Salares Alto Andinos (1) (Enami) y Salar Pedernales (Codelco)

3. Proyectos liderados por inversionistas privados nacionales o extranjeros: en proceso de manifestacion de interés para 26 salares

Proyeccion conservadora Estrategia Nacional del Litio de produccion

de litio en Chile al 2030y 2035
(ton. de CLE por ano)

Alto interés en el proceso RFI:

v' Destaca la alta participacion de privados en el proceso

SQM - CODELCO 170.000 300.000 300.000
v' 88 manifestaciones de interés expresadas, de mas de 50 Albemarle 55.000 80.000 100.000
empresas y consorcios, de 10 paises Salar Blanco - 15.200 15.200
j o ENAMI - - 20.000
v Interés para desarrollar proyectos en 36 yacimientos de
. Nuevos CEOL - - 40.000
litio
v" 53 manifestaciones de interés sobre 16 salares o lagunas COD_ELCO _ _ -
salinas Maricunga y Pedernales
v/ 28 manifestaciones sobre otro tipo de yacimientos Total 225.000 395.200 475.200
v 7 manifestaciones en salares o zonas excluidas del proceso Aumento porcentual - 76% 111%

Nota: La distribucion territorial propuesta de los sistemas salinos es la siguiente: 49% para proyectos con participacion pablico-privada, 18% para inversionistas privados nacionales e internacionales, y el
restante 33% conformara una red de salares protegidos. (1) Proyecto Alto Andinos considera a los Salares Grande, Los Infieles, La Isla y Aguilar.
Fuente: www.gob.cl/chileavanzaconlitio y www.minmineria.cl 13



http://www.gob.cl/chileavanzaconlitio
http://www.minmineria.cl/

El ano pasado, el 62% de la generacion eléectrica se baso en energias renovables. La inversion

en curso elevara esta proporcion a mas del 85% para 2030

Generacion de electricidad por tecnologiay

participacion ERNC
(porcentaje)
Solar mm Concentracion Solar o Geotérmica
I Eolica mmm Otros Renovables Total hidro
mm Carbon Petroleo mm Gas Natural
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Estimacion de inversion privada en proyectos de
energia por tipologia - 172024 (1)
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Nota: (1) Las cifras para 2024 en adelante estan basadas en el catastro de la CBC al 1T24, y para los afios previos se utiliza el catastro al cuarto trimestre del afio respectivo.

Fuente: Coordinador Eléctrico Nacional y Corporacion de Bienes de Capital.
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S
73 proyectos de H2V en distintas fases de desarrollo. Dos de ellos ya ingresaron al Catastro
CBC con cronograma definido de inversion
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El Plan de Accion de Hidrogeno Verde considera lineas de trabajo con hitos de corto y mediano
plazo y responsables claros que permitiran el despliegue de la industria del hidrogeno verde y

sus derivados en nuestro pais

Verde

Fuente: www.planhidrogenoverde.cl

Accion #18: Implementar una facilidad de financiamiento de
proyectos de hidrogeno verde y su cadena de valor, con respaldo
estatal y apoyo de bancos multilaterales

o Facility permitira catalizar inversion privada disminuyendo riesgo
mediante el respaldo de Estado.

o Enuna primera etapa, las operaciones contaran con un apalancamiento de
hasta US$1.000 millones, financiado por bancos de desarrollo
internacionales (BID, Banco Mundial, KfW, BEI, CAF, entre otros).

o Se espera que se encuentre operativo a partir del segundo semestre de
2024,

o Primera ventana (2023-2025), altamente necesaria para apoyar el
financiamiento de los proyectos durante los afios 2025 y 2026.

Proximos hitos

~» Tercer trimestre 2024: iniciara trabajo en prospeccion para colocacion de

- Crédito verde.

~»  Sept-Oct 2024: constitucién del Fondo Garantia H2V. |
~«  Fines 2024: Apertura formal de la Ventanilla Facility H2V con Crédito Verde e -
‘ inicio del trabajo con proyectos para financiar a partir de 2025. |

16
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Chile ofrece una serie de ventajas comparativas para el desarrollo de servicios digitales. Esto se
refleja en el gran nUmero de centros de datos establecidos en el pais, con un solido plan de

expansion para los proximos anos

Data Centers:

* La capacidad de los data center en Chile
aumento en un 20% durante el Gltimo
trimestre de 2023.

* En Chile hay 22 operativos y se espera la
llegada de 28 nuevos a nivel nacional.

e Actualmente InvestChile gestiona proyectos
de Data Centers por US$4.310 millones.

Proyecto Humboldt:

* Primer cable de fibra optica submarino
entre América del Sur y Asia-Pacifico.

» Colaboracion pablico-privada entre
Desarrollo Pais y Google.

Conectividad de
fibra optica

Oportunidades
de mercado

La densidady la
calidad de la fibra son
los principales
impulsores para ubicar
un data center.

Mercados bien
establecidos con
acceso a los
principales servicios
en la nube.

Velocidad de subida
y descarga

Chile es el tercer pais del mundo con
mejor acceso a internet de alta velocidad.

Fuente: Ministerio de Ciencia, Tecnologia, Conocimiento e Innovacion. Cushman & Wakefield (2023). Data Center Market Comparison y Colliers (2023). www.spedtest.net/global-index
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Chile es un destino turistico bien valorado. Los flujos han aumentado significativamente tras

la pandemia. El Gobierno y la industria del turismo se asociaron buscando acelerar este
proceso e incrementar en 1 millon al ano el numero de turistas extranjeros a 2026

Aumento de los recursos publicos para
la promocion turistica internacional

Devolucion de IVA a turistas
extranjeros por compra de bienes
muebles en territorio nacional

Devolucion de IVA a las empresas
extranjeras que realicen proyectos
audiovisuales en territorio nacional

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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Para un desarrollo efectivo, sostenible y armonioso de todos estos proyectos, es necesario
tener en cuenta sus interacciones, requerimientos logisticos y la infraestructura productiva y
social necesaria

» Las interacciones son especialmente relevantes respecto de las energias limpias, dado que mineria,
H2V y data centers son especialmente intensivos en su uso

» En el ambito energético, las inversiones en almacenamiento y transmision son claves para el
aprovechamiento de todo el potencial de generacion

» En cuanto a infraestructura, destacan los requerimientos en materia de agua, transporte terrestre,
telecomunicaciones, puertos y aeropuertos

> Esta infraestructura es necesaria desde la misma fase de inversion en nuevos sectores

» La inversion en infraestructura es esencial para que se pueda materializar el potencial de
diversificacion productiva y aprovechamiento de ventajas comparativas
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Rol del sistema de concesiones y proyectos
en cartera
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El portafolio actual contempla US$28 mil millones, con un total de 78 contratos vigentes
firmados con 16 paises. Se ha reducido significativamente el deficit de infraestructura desde
1990 con aumentos en los niveles de inversion en todos los ambitos

. Infraestructura penitenciaria
Autopistas
b 8 en operacion

Aeropuertos @ o Embalses
Hospitales @ Edificacion publica
4 en operacion

equipamiento urbano
20 en construccion

Centro de Justicia, Arena de
Concierto, Estacion de Transporte
Multimodal, Puerto terrestre,
Complejos fronterizos, otros

Fuente: Ministerio de Obras Pdblicas. 21
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Ventajas Alianza Publico-Privada (APP) en Chile

Componentes del Marco Legal y politica o .
P macroeconémic% yp Pr1nc1p|os de Chile

1. Estabilidad macroeconomicay capacidad de

frontar shock ' ' ' '
atrontar shocks Libre Comercio y Tipo de Cambio

2. Estabilidad y solidez del sistema financieroy Flotante
estabilidad de precios y monetaria

3. Laexistencia de instituciones confiables y un
sistema productivo y un mercado laboral No discriminacion
eficientes

4. Acuerdos de libre comercio (ALCs) con mas de 60

paises. Los ALCs cubren bienes, servicios e Mecanismos de Resolucion de
inversiones, entre otros asuntos. disputas

5. Pais miembro de la OCDE, con estandares 'y
compromisos relacionados con los movimientos de
capital.

Fuertes derechos de propiedady
compensacion justa

6. Leyde Inversion Extranjera Directa (Ley No.
20.848 de 2015).

Fuente: Ministerio de Obras Pdblicas. 22
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Proyectos en curso del sistema de concesiones

= 21 proyectos han comenzado su construccion en 2023-2024
= Hospitales, autopistas, aeropuertos vy teleféricos

= | 0s proyectos estan valorados en US$5,2 mil millones

Programa Buen Vecino

= US$364 millones de inversion para 2023-2026 para “*Areas verdes ._A
mejorar las condiciones de vida de las personas que
habitan cerca de las obras concesionadas

: . 2N
= Beneficiarios: ¢ Iluminacion r

= 2023:140.000 **Mejorar seguridad vial @
n ' . - 7
2024:554.000 **Pantallas acusticas J

Fuente: Ministerio de Obras Pdblicas. 23
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“*Mejoramiento pasarelas Q%
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Licitaciones en curso: 10 proyectos valuados en US$6,3 mil
millones

Primeras Concesiones: Segundas Concesiones:

¢ Autopistas:
» Chacao-Chonchi (Seccion R-5) ¢ Autopistas:
= Ruta Pie de Monte = Santiago-Valparaiso (R-68) h

» Ruta del Itata (Nuble- |

¢ Aeropuertos: Concepcion) ‘.

= Red de Aeropuertos del Norte = Santiago-Los Vilos (Seccion
(Antofagasta y Atacama) R-5)

= Temuco-Rio Bueno (Seccion
¢ Infraestructura penitenciaria

= Penitenciaria de Talca ** Aeropuerto:

= Aeropuerto de La Araucania
“ Agua
= Embalse Nueva Punilla

Fuente: Ministerio de Obras Pdblicas.
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Proximas inversiones (2024-2028)

MEJORES CIUDADES 2 6
Transporte Sustentable
Infraestructura Publica

LICITACIONES
USD 17.6 BN

AEROPUERTOS 2

Fuente: Ministerio de Obras Plblicas

AUTOPISTAS
Ruta 5 y rutas Este-Oeste

AGUA

Infraestructura para
Seguridad Hidrica

25
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Proyectos a ser licitados

2024 - 2025 2026 - 2028

24 proyectos por un total de US$12,6 mil 19 proyectos por un total de US$5 mil

millones, mas del 4% del PIB chileno millones, equivalente al 2% del PIB chileno
% Autopistas % Autopistas

+* Planta desalinizadora .

» Planta desalinizadora

s Linea de tren

** Aeropuertos

** Aeropuertos

_ ¢ Infraestructura penitenciaria
s Hospitales

. . . s Ciclovias

% Infraestructura penitenciaria

. *» Buses eléctricos
% Teleféricos *

% Tranvia * Tranvia

% Sistema de alerta de tsunami 2 Teleféricos

Fuente: Ministerio de Obras Pdblicas.
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Politicas publicas para facilitar la
materializacion de estas inversiones

444

La infraestructura es esencial para elevar la productividad, mejorar la rentabilidad
de proyectos de inversion y hacer mds competitivas nuestras exportaciones. Para
evitar que las presiones sobre el gasto corriente reduzcan la inversion, es necesario
proporcionar financiamiento adecuado al primero, contener su dinamica
intertemporal y establecer metas de inversion en infraestructura proporcionales al
crecimiento tendencial esperado.



Lograda la estabilizacion econdomica y pasado el proceso constitucional, la
incertidumbre ha retornado los niveles similares a los previos al estallido social
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Nota: (1) Indice basado en Becerra y Sagner (2020), (2) Las medidas para Chile y Uruguay se encuentran en pesos, mientras que para el resto de los paises la medida es en dolares.

Chile: Indice de incertidumbre economica (1)
(Indice)

Promedio (2012 - 2018)

mar-19

jul-19

nov-19

mar-20

jul-20

nov-20

mar-21

Fuente: Banco Central de Chile y Bloomberg.

jul-21

nov-21

mar-22

jul-22

nov-22

mar-23

jul-23

nov-23

mar-24

jul-24

800

700

600

500

400

300

——Chile

EMBI Sovereign Spread (2)

(puntos base)

Uruguay ——Colombia ——México ——Paraguay

Perd

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024

28



I 0
El Banco Central comenzo la normalizacion de la politica monetaria en junio 2023, recortando

550 pb desde entonces. Las tasas de interées de las colocaciones comerciales y de consumo han
seguido la TPM, pero las tasas reales ain se mantienen en niveles altos en perspectiva historica

Tasa de politica monetaria nominal y real (1) Tasa de interés colocaciones
(porcentaje) (% en pesos anual, % en UF anual, promedio mensual)
=—TPM nominal ——=TPM real ex-ante ——Consumo, créd. cuotas —— Comercial, créd. cuotas
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Nota: (1) La TPM nominal es el promedio mensual. La TPM real considera las expectativas a once meses de la Encuesta de Expectativas Econémicas del Banco Central de Chile
Fuente: Banco Central de Chile y Comision para el Mercado Financiero.



Las tasas de largo plazo domesticas siguen la dinamica de sus pares internacionales, manteniendose en
niveles altos en perspectiva historica. Esto, unido a la evolucion del mercado inmobiliario, esta
retrasando la recuperacion del sector de la construccion

Tasa bonos a 10 aios Tasas de interés colocaciones de vivienda
(%, puntos base) (promedio mensual, % anual en UF)
Spread Chile-EE.UU. 10 anos (eje der)  —==Chile = ——EE.UU.
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Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda. 30



El mercado de renta fija todavia se esta recuperando de los retiros de los fondos de pensiones. Las
emisiones de bonos corporativos financieros y no financieros en el mercado local se ubicaron en torno a
promedios historicos en el primer trimestre de 2024, pero los plazos se han acortado

Emisiones de bonos bancarios y corporativos en el

mercado local
(millones de dolares)

Plazo de emisiones de bonos de empresas financieros
y no financieras en el mercado local en UF (1)

(anos)
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Nota: (1) Datos se agregan considerando promedios ponderados mensuales.

Fuente: Informe de Estabilidad Financiera Primer Semestre 2024, Banco Central de Chile. 31



El sector financiero esta experimentando reformas relevantes. Sin embargo, los cambios mas
importantes —revertir el impacto de los retiros de los fondos de pensiones en el mercado de capitales
domestico a largo plazo— dependen de la Reforma de Pensiones

* Laimplementacion de Basilea lll continda

e Otras Leyes Aprobadas:

- . : Activos Domeésticos fondos de pensiones
Ley de Innovacion Financiera (Fintech). P

(% del PIB)

* Resiliencia del sistema financiero y su infraestructura. ~ Simulacion promedio con Reforma

. . . . = Simulacién promedio sin Reforma
» Sistema de Finanzas Abiertas (Open Finance). 90
» Expansiony fortalecimiento de programas de Garantia Estatal (FOGAPE 80
Chile Apoya, FOGAES Construccion y FOGAES Apoyo a la Vivienda). 70
* Prevencion del sobreendeudamiento (pagos minimos de tarjetas de 60
crédito, FOGAES personas, plataforma de conciencia de deuda). =0
* Revision de la Ley de Fraude. 40
* Proyectos en curso: 30
e Supervision basada en riesgos para companias de seguros. 20
* La CMF y el Banco Central, en coordinacion con el Ministerio de 10
Hacienda, estan refinando el marco para la resolucion bancaria y el .

seguro de depdsitos.
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Gestion de fondos de pensiones.

Internacionalizacion del CLP (RUT simplificado).
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Para la racionalizacion regulatoria de proyectos de inversion, en enero se presentaron los

proyectos de Reforma legal para un Sistema Inteligente de Permisos y una Evaluacion
Ambiental 2.0 que deberian estar aprobados antes del termino de este ano

Proyecto ERNC nuevo (ejemplo planta fotovoltaica)

» (meses de tramitacion)
S | ST E MA 4‘ W Pre SEIA m SEIA Pre Construccion m Construccion

El INTELIGENTE)

de PERMISOS

Factibilidad

[EVALUACION )
AMBIENTAL FEX9)

Nota: Supuesto: Proyecto de energias renovables ingresa al SEIA con una DIA y se emplaza en zona rural.
Fuente: CNEP.

Linea Base

50
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Politicas publicas para facilitar la Inversion en infraestructura publica y privada

Elaboracion de un plan de
Infraestructura de Largo
plazo

Ampliar y agilizar el
programa de concesiones

Plan de inversion en
infraestructura y gestion
hidrica

Modernizacion de la ley de
puertos y la logistica
complementaria

Se creara por ley un Consejo que asesorara al Presidente de la RepUblica en materias de
infraestructura. Su tarea principal sera elaborar un programa de infraestructura que servira de marco
para la inversion a través de concesiones e inversion pablica directa, con una mirada de largo plazo,
que trascienda los periodos presidenciales y permita identificar proyectos de mayor envergadura.

Se establece como prioridad la reactivacion de concesiones de infraestructura, especialmente vial,
que estén paralizadas, sobre todo en regiones, extendiendo asimismo esta modalidad hacia areas
nuevas, como plantas desaladoras, incluyendo desaladoras de uso compartido.

Se ejecutara un plan de mediano y largo plazo para mitigar el impacto productivo de la escasez
hidrica, incluyendo inversiones en infraestructura resiliente como embalses y obras de regadio, plantas
desaladoras, cuencas hidrograficas y reutilizacion de aguas. El Proyecto de Ley de regulacion de las
desaladoras propiciara el ordenamiento territorial de la industria.

A partir del proceso de consulta pablica en marcha, se modernizara la ley de puertos y se agilizara la
inversion en puertos publicos, privados y concesionados, asi como la logistica que los alimenta,
incluyendo accesos viales, ferrocarriles de carga y centros de transferencia.

Con el fin de medir adecuadamente el valor exportado de minerales, se estableceran laboratorios de
analisis en los principales puntos de exportacion. Sobre la base de la nueva politica de fundiciones, se
implementara una estrategia que permita recuperar y ampliar la capacidad de refinacion y fundicion
de cobre, con la participacion de Codelco, ENAMI y el sector privado.

Agilizar la tramitacion del reglamento para la pronta entrada en vigencia e implementacion de los
Planes Regionales de Ordenamiento Territorial (PROT).
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