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» Contexto macroeconomico 2023




Las condiciones financieras han revertido las caidas luego de la turbulencia bancaria | 2% b
ocurrida en el primer trimestre de este ano, la actividad mundial en el 1T23 tuvo un
mejor desempeno al esperado y la inflacion continda en su senda de desaceleracion

PIB 1T23: Crecimiento trimestral Inflacion total Indices bursatiles en USD
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Fuente: Bloomberg.




En Chile, el consumo ha tenido un ajuste sustancial, con el componente de bienes _ Direccion de.
durables por debajo de los niveles pre-pandemia. La caida en comercio no ha arrastrado
a los otros sectores

Componentes del Consumo privado Imacec segun sector
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Fuente: Banco Central de Chile.




La inflacion total alcanz6 su punto de inflexion en agosto-22, descendiendo 6,5 pp. desde
entonces. Los mercados validan una perspectiva de inflacion decididamente a la baja,

convergiendo al objetivo de 3% a inicios de 2024
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Nota: (1) Swaps de inflacion al 30 de junio y 11 de julio. Objetivo de inflacion: 3% a/a.
Fuente: Banco Central de Chile e Instituto Nacional de Estadisticas y Bloomberg.
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La cuenta corriente esta mejorando. Durante el primer trimestre de 2023, Chile lleg6 a LSS
su mayor nivel de superavit comercial en 16 anos

Gobierno de Chile
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Nota: Datos trimestrales en variacion anual. Se consideran las importaciones CIF.
Fuente: Banco Central de Chile.



El compromiso del gobierno con la responsabilidad fiscal, el rechazo de los retiros de | 2% |diccionde
fondos de pensiones y la evolucion de la situacion politica han jugado un rol clave en
reducir significativamente la incertidumbre econdmica

Chile: indice de incertidumbre economica
(indice)

Indice === Promedio (oct-19 - dic-22)

Fuente: Banco Central de Chile, basado en Becerra y Sagner (2020).




Como resultado, los mercados financieros experimentaron una correccion positiva, _ Direccitnde
superando el rendimiento de una canasta de paises comparables. Los indicadores de
riesgo soberano se encuentran ahora en minimos historicos

Nota: RP: Reforma de pensiones.
Fuente: Banco Central de Chile, Ministerio de-




