Chile frente al proteccionismo y la Guerra Comercial

Mario Marcel, Ministro de Hacienda
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El 2 de abril EE.UU. anuncio la aplicacion generalizada de aranceles para mas de 150 paises,
iniciando un conflicto comercial de amplio alcance. Por encima del 10% base, se aplicarian
“tasas reciprocas” dependiendo del tamano del déficit bilateral, con algunas excepciones que
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EL 9 de abril se anuncia el congelamiento de las tasas sobre el
109%o por 90 dias, excepto para China

China, que al 10 de abril queda con una tasa de 145%, aplica
medidas de represalia con aranceles superiores al 100% y
restricciones cuantitativas a algunas exportaciones

Desde el comunicado del 2 de abril se contemplan excepciones a
ciertos productos, incluido cobre, madera, semiconductores, las
que se amplian con el correr de los dias

EE.UU. argumenta que no incumple acuerdos, sino que recurre a
excepciones contempladas por su legislacion. Interpreta el déficit
comercial como una emergencia nacional e invoca poderes
especiales para actuar mediante Ordenes Ejecutivas. Estas son
indefinidas y sus eventuales renovaciones deberan estar sujetas a
la aprobacion del Congreso, pero los plazos para ello son
inciertos

Se anuncian negociaciones bilaterales condicionadas a la
ausencia de represalias. La informacion sobre participantes,
plazos y contenidos de estas negociaciones es limitada, pero se
esperan movimientos con Japon y Corea, entre otros
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Esta en desarrollo un shock sobre la economia mundial inducido por una decision de politica, con
escasos precedentes, que pone en cuestion la vigencia de las reglas del comercio internacional gestadas
durante el siglo XX. Las negociaciones bilaterales pueden empeorar en lugar de resolver esta situacion

R

% Hay pocos precedentes para un shock de esta naturaleza. En el
altimo siglo, destacan las medidas proteccionistas adoptadas por
EE.UU. en 1930y el fin del patron oro en 1971. Ambas

provocaron periodos de particular inestabilidad economica

*» Sus principales protagonistas son los dos socios comerciales mas
importantes de Chile

*» Genera efectos en credibilidad del sistema multilateral, basado en
reglas promovidas previamente por EE.UU. -como el GATT y la OMC-
y maltiples danos dificiles de mitigar

+» Chile, economia pequenay abierta, debe buena parte de sus anos de
mayor crecimiento a la apertura comercial mundial y la
globalizacion

+» Tenemos herramientas para mitigar los efectos en la economiay en
la ciudadania. Para ello, necesitamos una sensacion de urgencia
compartida entre diversos actores, de manera de evitar un costo
econdmico mayor para el pais

+ Evitar una desaceleracion economica en Chile, con efectos en lo
politico, es una mision que debe coordinar al Estado




Este escenario viene precedido de una importante desaceleracion del comercio mundial tras la crisis
financiera de 2008, dejando atras las elevadas tasas de expansion de decadas anteriores. Por su parte, la
crisis del Covid 19 debilito las cadenas de valor desarrolladas durante el auge de la globalizacion

Crecimiento del comercio mundial segin década (1)
(tasa de crecimiento promedio anual, %)
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Nota: (1) El comercio es la suma de las exportaciones e importaciones de bienes y servicios. Tasas de crecimiento a partir de las series de exportaciones e importaciones en dolares a precios constantes de 2015. (*)
Desde 2019 a 2023.
L Fuente: Banco Mundial.
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Asimismo, el proteccionismo se apoya en un sentimiento anti-globalizacion que se ha desarrollado en
economias avanzadas desde hace algunos anos. Las crisis economicas y el desarrollo de una mentalidad
de suma cero alimentaron la demanda por medidas proteccionistas en EE.UU. y otros
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* Ha crecido la mentalidad de suma
cero en algunos paises .
desarrollados: La ide"ﬁ‘ de que_Si alguien Camplg Globalizacion Oferta Politica de
gana es porque te esta perjudicando tecnologico

)

Proteccionismo

+» Solo 1 de cada 4 personas en EE.UU. piensa
gue el comercio internacional es beneficioso.
Aunque los efectos adversos (inflacion,
disrupcion) podrian llevar al votante a una Demanda por
percepcion distinta Descontento Proteccionismo

en Economias

Desarrolladas

D)

» Eso se conecta a oferta de politicas que,
ante problemas reales, ofrecen
soluciones simples, sefalando a un

culpable t
.. DERE:
KX 7 Crecimiento .
Para paises emergentes la consumidores y

globalizacion ha sido mas estable, con Econdmico
menos perdedores y hay mucha menos
demanda por proteccionismo
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firmas EE.UU.

Mitigacion del
Descontento social




Las turbulencias provocadas por las decisiones del Gobierno de EE.UU. y la guerra
comercial se transmiten al resto del mundo a traves del canal comercial, real y

financiero

Canal comercial

* El canal mas obvio es el
comercial, por aranceles y
restricciones. Esto tiene efectos
directos, pero aunque Chile no
recibiera aranceles, de todas
maneras le afecta indirectamente
cadenas de valor

* Esalgo mas lento de operar.
Podria afectar mas en 2026 si las
politicas arancelarias persisten

Canal real

Corresponde a la propagacion de
las contracciones (PIB) que
podrian experimentar las
principales economias como
resultado de lo que hagan
especialmente China y Estados
Unidos

También toma tiempo en operar
debido a la posible reduccion de
la actividad

Canal financiero

Se nutre especialmente del
incremento de la incertidumbre
y su efecto sobre el
comportamiento de los agentes
econdomicos, propagandose con
mayor rapidez que los canales
comercial y real

La gran fluctuacion de tipos de
cambio ha permitido absorber
gran parte del shock internacional




( ELFMI estima que el aumento de aranceles primariamente aumentara la inflacion y reducira la actividad en
EE.UU. Para el mundo en su conjunto, se proyectan cambios menores en la inflacion y una reduccion de la
actividad del orden de 0,5% en 2025. Algunos consideran optimistas estas estimaciones, sobre todo para 2026

EE.UU. Global
Cambio Proyeccion Cambio Proyeccion Cambio Proyeccion Cambio Proyeccion
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Nota: Se compara el cambio en la proyeccion del WEO de enero 2025 versus el de abril 2025. Para la proyeccion de inflacion de Estados Unidos se compara la proyeccion de octubre 2024 versus abril 2025.
\Fuente: World Economic Outlook, Fondo Monetario Internacional.




Mas alla de los vaivenes diarios, respecto de hace un
mes, la paridad dolar peso cayd 1% vy esta 5% abajo
del inicio de ano

El cobre de la BML, bajo 2,3% este mes, pero esta
9% arriba del inicio de ano. En Nueva York el cobre
subid mas por expectativas de arancel

En lo que va de 2025, la Bolsa chilena subid 19%
mientras que en EE.UU. cayo casi 8%

Las medidas proteccionistas reducen la
competitividad de los propios exportadores
norteamericanos, al elevar sus costos, lo que
compensa cualquier eventual ganancia por el lado
cambiario

.

La incertidumbre sobre la politica economica subio a niveles nunca vistos en los indicadores para Estados
Unidos, generando gran volatilidad en los mercados. El dolar ha perdido valor porque los mercados lo han
tratado como a un pais en crisis, parecido a Gran Bretana en 2023

Trump.

Uncertainty has exploded under Trump
US Economic Policy Uncertainty Index
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Source: Baker, Bloom, and Davis. Updated April 10, 2025
FT graphic: John Burn-Murdoch / @jburnmurdoch
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Desde el inicio de la actual Administracion de EE.UU,,
las condiciones financieras han empeorado:

s¢Las tasas a 10 anos estan 30 puntos base mas caras

“¢*La bolsa esta cerca de 8% por abajo

+*El dolar vale casi 9% menos respecto de una canasta de monedas

Aunque parte de esta volatilidad se ha trasladado al
resto del mundo, sus efectos principales se han
concentrado por ahora en EE.UU.

La depreciacion de la moneda y alza de tasas en
economias desarrolladas como EE.UU. no son comunes,
pues los bonos del Tesoro se consideran
tradicionalmente como refugio ante aumentos del
riesgo

Los mercados parecen estar mas preocupados de los
riesgos para la inflacion y el crecimiento en EE.UU.

La negativa respuesta de los mercados a las decisiones
del gobierno de EE.UU. ha influido en los ajustes en el
margen que se han ido adoptando
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Desde el 2 de abril se ha generado una enorme volatilidad en los mercados globales, con
cambios que no se veian desde el COVID. Esto ha provocado descontento y péerdidas de valor
por mas de US$6 mil millones en las bolsas de valores
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‘A partir de 2025, los precios del cobre en Londres y EE.UU. (LME - COMEX) empiezan a diferir,
por expectativas de un arancel en EE.UU.,, algo que hasta ahora no se ha materializado
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El diferencial de precios
Comex-LME se mantiene
incluso en contratos a uno o
dos anos plazo. Existe un
premio de casi 1 dolar la libra
extra en Nueva York

De todas maneras, las
expectativas de precio sin
arancel de Londres

estan sobre el precio de
incentivo para invertir para
muchos proyectos en Chile
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Fuente: Bloomberg.

Prima futuros cobre COMEX menos LME
en contratos de mas largo plazo

jun-24

jul-24

(centavos de dolar por libra)

——12 meses ——24 meses
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oct-24
nov-24
dic-24
ene-25
feb-25
mar-25
abr-25

\_ Nota: Desde Jun’24 a Dic’ 24 La correlacion entre los retornos diarios de LME y COMEX estaba en 98,4% (numero alto). Esa correlacion cayd a 90,5% durante el 2025.
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Distribucion de importaciones de cobre
refinado en EE.UU. por estado y pais de origen
(2008-2025)

(Datos actualizados hasta febrero 2025, en millones de dolares)
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Un eventual arancel al cobre podria danar cadenas productivas manufactureras en
algunos estados norteamericanos

Mississippi

Principales estados de EE.UU. importadores de cobre refinado y aleaciones desde

Chile, 2008-2025

(Datos actualizados hasta febrero de 2025, en millones de doélares)
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9 Fuente: U.S. Census Bureau, £conomic Indicators Division USA Trade Online, U.S. Import and Export Merchandise trade statistics.
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Los aranceles reciprocos adicionales al 10% -congelados, salvo China- que afectan a
nuestros socios comerciales y pares en cuanto a rating crediticio

Tariffs charged to

USA discounted

Rating Fitch the USA Reciprocal Tariffs e
AAA Paises Bajos 39% 20% 2%
AA+ Estados Unidos -- . 16%
AA- Corea del Sur 50% 25% 5%

China 67% 125% 37%
A Japon 46% 24% 8%
Lituania 39% 20%
Eslovenia 39% 20%
Eslovaquia 39% 20%
Espaia 39% 20% 2%
Chile 10% 10% --
A- Letonia 39% 20%
Croacia 39% 20%
Portugal 39% 20%
Polonia 39% 20%
BBB+ I\/If:\lasiz? 47% 24%
Tailandia 72% 36%
BBB Per 10% 10% 2%
México 25% * 2%
BBB-  India 52% 26% 3%
BB Brasil 10% 10% 5%

L Fuente: Elaboracion propia en base a National Trade Estimate Report, Aduana, y Fitch.




169% de las exportaciones chilenas se destinan a EE.UU. Sin embargo, no todo esta sujeto a
109% de arancel, pues el cobre y los subproductos, y la madera se mantienen con arancel cero a
la espera de las investigaciones especiales dispuestas previamente por la Orden Ejecutiva

Paises de Destino de las Exportaciones 2022 - 2024
(En millones de USS FOB)

Tipo de Operacidon Paises de Destino MO;;Z:OB Part|C|2p0a;:L|10n PO variacion 2024/2023
China 37.996,0 37,32% 5,72%
Estados Unidos 16.360,3 16,07% 6,04%
Japon 8.198,3 8,05% 22,12%
Brasil 5.113,2 5,02% 17,50%
Corea del Sur 4.852,7 4,77% -15,74%
. India 2.596,6 2,55% 92,11%
Exportacion ;
Perd 1.937,5 1,90% -0,23%
Espafia 1.926,1 1,89% 31,58%
Paises Bajos 1.907,0 1,87% 5,71%
México 1.834,0 1,80% 7,01%
Otros Paises de
destino 19.093,1 18,75% 0,09%

Total Exportaciones 101.814,7 100,00% 6,56%

Fuente: Aduana.
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Las exportaciones silvoagropecuarias mas grandes de Chile a EE.UU. son salmones, maderas y
uvas. Madera tuvo un executive order. Las exportaciones mineras e industriales tienen como
sector mas grande a los catodos de cobre, en EE.UU. hay pocos sustitutos locales o extranjeros

Exportaciones de Chile, promedio 2022 - 2024
(tamaiio del circulo indica monto exportado, millones de délares)

© . -
w 100% Filetes de salmon
© 0 .
c O Citricos US$ 2.960 MM
9 uUs$271 MM
oo
v Madera, distintos productos
g US$ 1.178 MM Molibdeno subproductos
& =5 60% Q ® US$ 341 MM
O D
g H o Uvasy cerezas frescas
° 40% US$ 958 MM Catodos de cobre
u%' Contra estacion US$ 5.014 MM
(7, 20% Sal, Yodo, Nitrato de potasio y Carb.
L de litio
% US$ 574 MM
(=) 00/0
S
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
% de Chile en importaciones de EE.UU.
Nota: Exportaciones chilenas a Estados Unidos considera una participacion de mercado sobre 20%. 16

\Fuente: Ministerio de Hacienda y Subsecretaria de Relaciones Econdmicas Internacionales.




(Aunque Chile podria parecer mas expuesto a riesgos proteccionistas, en 2017-2020 ello no
ocurrio. ;Que factores podrian explicar esta menor sensibilidad?
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» Upstream:Dentro de la cadena global de valor Chile
esta bastante aguas arriba, es decir menos expuesto a
gue partes intermedias de la cadena cambien su

—e—Chile Latin America & Caribbean = QECD members ubicacion (p ej' China vs México)

)

Comercio (1)
(% del PIB)

90
> Exportador relevante: En mas de 60 productos, Chile

80 figura entre los exportadores top 3 en el mundo, lo

qgue hace mas dificil ser sustituidos
70
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¢ Acuerdos comerciales y economia politica global.
En ese sentido los consensos de largo plazo, de
50 estrategia pais, ayuda a ser mas resilientes

60
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» Dependencia diferencial en exportaciones vs
Inversion Extranjera: Si bien China es el mayor
destino de exportaciones, en IED los tops son paises
como Canada

30
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2023

Nota: (1) El comercio es la suma de las exportaciones e importaciones de bienes y servicios medida como porcentaje del producto interno bruto.
\Fuente: Banco Mundial.




La amplitud de los acuerdos comerciales de Chile ofrece oportunidades de diversificacion de
exportaciones y relaciones B to B que fortalecen nuestra posicion en los mercados de destino. Los

comentarios en EE.UU. durante la investigacion al cobre son un buen ejemplo de ello

Distribucion total de posturas respecto a

medidas proteccionistas
(Total de comentarios del estudio seccion 232)

Paises con los cuales Chile tiene acuerdos comerciales

» 30,
" A0 I
A ey m Encontra
=2 0
WS Camn 30%
m No definida

A favor de algiln tipo de
proteccionismo

67%

Las palabras mas destacadas dentro de las
respuestas en la investigacion indican que la
© s s of s, Getiames, Gosptial Do, Wirso, e, opn e, cpenssenia, o wans rnsnen, oo s, @ gUIIdAd de abastecimiento y cadena productiva
son grandes temas en el debate

Nota: Centroamérica: Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua.; EFTA: Islandia, Liechtenstein, Noruega y Suiza,; Mercosur: Integrado por Argentina, Paraguay, Brasil y Uruguay. Chile participa como
pais asociado. P4: Chile, Nueva Zelandia, Singapur y Brunei Darussalam. Union Europea: Alemania, Austria, Bélgica, Bulgaria, Chipre, Croacia, Dinamarca, Eslovaquia, Eslovenia, Espaia, Estonia, Finlandia, Francia, Grecia,
Hungria, Irlanda, Italia, Letonia, Lituania, Luxemburgo, Malta, Paises Bajos, Polonia, Portugal, Repablica Checa, Rumania, Suecia.

Fuente: SubREI.




[ La economia chilena ha superado los severos desequilibrios de 2021-22. La inflacion se ha reducido
y la actividad ha vuelto a crecer, a un ritmo algo superior al del periodo prepandemia. El déficit en
cuenta corriente de Balanza de Pagos se encuentra hoy en la mitad de su promedio historico como
% del PIB

Producto interno bruto (1) Cuenta corriente
(indice 1T2018=100, desestacionalizado) (% del PIB)
«—P|B == P|B no minero mmmm Cuenta corriente = = Promedio CC (2013-2018)
A Proyeccion PIB - IFP 1T25 m Proyeccion BCCh - mar-25 0
120 e Proyeccion EEE 1 | | I I
A
A -2
115 o &
N -3
110 -4
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-6
100 -7
-8
95
-9
90 -10
L 2 1 1 2 1 V2 B R A VAR e T R [ YA
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Nota: (1) La proyeccion corresponde a la mediana de la Encuesta de Expectativas Econdmicas (EEE) del Banco Central de Chile.
Fuente: Banco Central de Chile y Ministerio de Hacienda.
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La contrapartida del menor déficit en Cuenta Corriente es el incremento del ahorro nacional y la
reduccion de las necesidades de financiamiento de la economia, bajo los niveles prepandemia. Mas aln,
la mitad de la Inversion Extranjera son utilidades retenidas, que se comportan similar al ahorro local

Capacidad/necesidad de financiamiento por sector Inversion extranjera directa

institucional (millones de dolares)
(% del PIB, media movil de 4 trimestres)

I Participaciones en capital mmm Utilidades reinvertidas
B Empresas no financieras B Sociedades financieras mmm Instrumentos de deuda IED
mmm Gobierno general mm Hogares 35000
10 = Economia nacional
30000
8
6 25000
4
2 20000
° }
> ||||||| |||I|| ||||I 15000
4 10000
-6
-8 5000
-10
-12 0o = = — — =
-14
N N 0O 0O OO OO O O «W O« N N ™M Mm < < -5000
~— ~ ~ ~ i i o~ o~ o~ o~ o~ o~ (o] o~ (o] (9]
T T 2885882280202 2288R”R%
© (@R © Q. © Q. © Q. © Q. © o © (@R © o
E @ £ 2 E @ E @ £E 2 E @ E @ E @ RRRRRRIERRKRARKRRKIRARKRR]RKRER

Fuente: Banco Central de Chile.
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Para 2025 se espera un crecimiento importante de la inversion, con fundamentos de largo plazo,

gue se mantienen relativamente resilientes frente a los desafios geopoliticos recientes. Este
impulso se transmite hacia otros sectores no transables

. .o . Esti ioni i0 ivad 1 2025 a 2026, t
% Lainversion planificada para proyectos en SHIMAcion INVEISION privaca anuat 925 a S725, por sector
(miles de millones de dolares; segln distintas versiones del catastro CBC)
2025 representa un aumento de 32,5% en
Comparacif)n con [a Cifra registrada en 2024 B Mineria mEnergia m Inmobiliario  m Obras pablicas Tecnologia Otros*

. 20
< También se observa un aumento en los planes

de inversion en el tiempo. Los montos
proyectados para 2025y 2026 han
aumentado en 21,7% vy 32,8%, 1

respectivamente, en comparacion con lo
proyectado hace seis meses

*+ Mineria y Energia son los sectores lideres.
Aungue no son intensivos en empleo en sus
operaciones diarias, las largas fases de inversion

asociadas a estos sectores si resultan intensivas
en generacion de empleo
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jun-24
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2025 2026

Nota: *Otros consideran Manufactura, Forestal y Puertos..
Fuente: Ministerio de Hacienda, en base al registro trimestral de inversion privada de la Corporacion de Bienes de Capital.




Los mercados bursatiles son un termometro de las expectativas economicas. EL IPSA acumula un
crecimiento de 19% en lo que va del ano, dentro de las mayores alzas globales. Mientras que el
S&P 500 registra una caida de aproximadamente 7% en el mismo periodo

Desempeiio de los indices bursatiles en lo que va del aiio
(Indice 2 de enero=100)

¢ Desde el inicio del gobierno en marzo de bn —<ap
2022, el IPSA acumula un incremento de 125 I AYtd
40% en términos reales 120 +19,3%

115

110

4
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» Entre un tercio y la mitad de ese incremento

se ha producido en los primeros meses de 105

2025, en un contexto de mejores 100

perspectivas AYud
95 -7,2%

90

4
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% El crecimiento de 19% en el mercado
accionario chileno en lo que va del ano
contrasta con la caida de 7% en las acciones
estadounidenses (S&P 500)

85

80

02-ene
10-ene
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26-ene
03-feb
11-feb
19-feb
27-feb
07-mar
15-mar
23-mar
31-mar
08-abr
16-abr
24-abr

L Fuente: Bloomberg.




: El actual shock no demanda una respuesta fiscal inmediata. Aln asi, los indicadores fiscales de Chile son
favorables en la comparacion internacional. La consolidacion fiscal debe continuar por la senda de
gradualidad propuesta, sin incurrir tampoco en respuestas prociclicas a movimientos de corto plazo

Deuda en paises con Credit Rating similar a Chile Balance estructural Gastos comprometidos
(% del PIB) (% del PIB) (% del PIB)
=== Lithuania  —e=Chile Latvia ~ ceeeee Malta IFP 3T24 m IFP 1T25 (con acciones correctivas) IFP 3T24 —e==IFP 1725 (con acciones correctivas)
...... Portugal Poland = Spain
0,2 255
150 0,0 u
130 -0,2 I
25,0
110 -0,4
90 -0,6
70 -0,8 24,5
50 -1,0
30 -1,2
24,0
10 -14
-10 -1,6
O 1 N M <~ 1N W N0 O O - N M eE & & & & &
™ v™ v ™ ™ v v v v v AN N N NN T T~~~
O 0O 0O 0O 000000000 O<“IWMmuom~O WO -18 235
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N NN NN N
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\Fuente: Ministerio de Hacienda y Dipres.




Evolucion ratio capital TIER1 sobre activos totales (1)

(porcentaje)
—— Chile Espafia Suiza
Reino Unido —— EE.UU. —— Mexico

12 — — — Leverage minimo
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(Por su parte, el sector financiero se ha capitalizado con la adopcion de las normas de Basilea
lll, aumentando su resiliencia frente a shocks externos. La exposicion al riesgo cambiario en la
economia sigue siendo muy limitada y la TPM esta atin 100 pb por arriba de su valor neutral

Riesgos de crédito y de mercado del sistema (2)

(porcentaje del capital basico)

Vivienda m Valoracion m Reprecio m Moneda

S2 | S1|S2|S1(|S2|S1|S2|S1|S2]|S1|S2]|S2
20 21 22 23 24 24
Severo Adv.

Nota: (1) Ultima informacion disponible para Chile, Espafia y México a junio 2024. Ultima informacion disponible para EE. UU,, Suiza y Reino Unido a marzo 2024. (2) A partir del 2021 se consideran las SAG de consumo
en el riesgo de crédito. Solo se muestran los resultados bajo el escenario adverso del dGltimo ejercicio.
\ Fuente: Banco Central de Chile en base a informacion de la CMF, Informe de Estabilidad Financiera 2do semestre 2024.
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Creacion de equipo de
trabajo publico-privado
para analizar el contexto
econdmico - comercial
global

\Fuente: Subsecretaria de relaciones economicas internacionales.

Min Agriculturay
_ Cancilleria coordino s G e s privados anticipan
Entra en vigor reunion de grupo de Saudita y Africa: situacion de
aCl_le"dO trabajo por medidas e productos agricolas
Chile UE comerciales de EE. UU. exportaciones a EEUU.
\ \ \ \
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Participacion
de Chile Expo
Osaka

Chile participa en
reunion de APEC en
Corea

Previo al anuncio de aranceles el 02 de abril, el Gobierno
desarrollo una intensa coordinacion con el sector privado para
anticipar efectos y mitigar problemas a los exportadores

10 de marzo

Reunion
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Subrei se redine Chile e India
con el ministro

inician
de comercio de negociaciones
la India de asociacion
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comerciales
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Estos pasos iniciales deben transformarse ahora en una estrategia de pais

1. Desarrollar un dialogo con el gobierno de EE.UU. en el marco del TLC, tendiente a restablecer la desgravacion
arancelaria contenida en ese Tratado desde hace 20 anos

2. Reducir la incertidumbre de los exportadores chilenos, mediante un apoyo directo en la relacion con los

mercados de destino y los riesgos econdomicos y de politica en los embarques al exterior, todo ello adecuado a la
realidad de los diversos productos de exportacion

3. Intensificar las acciones para diversificar las exportaciones chilenas fortaleciendo las acciones de promocion,
ampliando y fortaleciendo nuestros acuerdos comerciales, incluyendo la materializacion de los cuatro TLC en

gestacion
4 )
4. Fortalecer los vinculos con paises con intereses similares a los de Chile, ampliando la coordinacion e @
intercambio de buenas practicas en la promocion del comercio internacional, libre, justo y basado en reglas ®’ \®
. J
e ™)

5. Intensificar el impulso al crecimiento, avanzando en reformas que estimulan y facilitan la inversion,
complementadas por ajustes administrativos que aceleren la materializacion de proyectos en curso

\

VAN
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6. [dentificar y aprovechar oportunidades que se abran como producto de decisiones o acciones de los paises
involucrados en el conflicto comercial. Esto involucra la colocacion de productos de exportacion, la atraccion de

inversiones, tecnologia y conocimiento cientifico
\_
-

7. Desarrollar estas lineas estratégicas en colaboracion con el sector privado nacional y sus contrapartes en el
exterior, con pleno compromiso de las instituciones publicas

\_ J




1. Dialogo bilateral con EE.UU.

A diferencia de otros paises, Chile cuenta con un
Tratado de Libre Comercio con EE.UU. que se ha
aplicado sin contratiempos durante 21 anos

EL TLC de Chile es comparable al USMCA, y contempla
no solo desgravacion arancelaria, sino una
institucionalidad para su administracion y resolucion
de controversias

Las conversaciones con EE.UU. en esta coyuntura
deben utilizar la institucionalidad del TLC, que ha
probado ser eficaz para resolver diferencias recientes

En este marco ya se realizd una reunion con el USTR e
16 de abril y se realizara una reunion de la Comision
Administradora del TLC el 12 de junio

En la reunion del 16 de abril, las autoridades

norteamericanas expresaron claro interés en iniciar L.

en breve negociaciones en el marco del TLC

Por su parte el Tesoro de EE.UU. han valorado la
diversidad de la base de inversionistas en Chile y ha
expresado interés en desarrollar cadenas de
abastecimiento de minerales criticos desde Chile

v\liiﬁlw
¢S U

En los diversos contactos sostenidos queda claro que Chile no califica
dentro de ninguno de los temas en los que la Administracion Trump ha
expresado preocupacion (déficit comercial, competencia desleal,
competencia con productores locales, vulnerabilidad a presiones
externas)




(Algunas razones por las que Estados Unidos se beneficia de un libre comercio con
Chile: Complementariedad economica y relaciones comerciales confiables

Superavit comercial de 80 dolares per capita a favor de Estados Unidos

Restablecer el libre comercio reconoce dos siglos como un socio confiable y complementario para las
cadenas de suministro competitivas de EE.UU. Tratado de Libre Comercio cumplio 21 aifios y una
década con cero arancel mutuo

3. EnChile, la estrategia de "friendshoring' confiable es un consenso politico transversal. Compromiso con
el libre comercio internacional es ampliamente compartido en el espectro politico, lo que fortalece la
confianza como proveedores

4. Exportaciones chilenas mejoran la competitividad de trabajadores de manufacturay de los
agricultores en EE.UU. Por ejemplo, el cobre es esencial para trabajadores de manufacturas de cobre de
EE.UU. Agricultores de maiz se benefician de la produccion fuera de temporada de semillas en Chile

5. Las familias estadounidenses dependen de los productos agricolas chilenos y de madera asequible
para viviendas. Impuestos a frutas frescas saludables para los almuerzos escolares en el invierno de
EE.UU. son costosos. La madera chilena ayuda a aliviar la necesidad de viviendas asequibles

7. Flexibilidad para hacer mas negocios con EE.UU. Chile mantiene una red diversificada y puede
adaptarse rapidamente para abastecer mas a clientes estadounidenses cuando se requiera
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Reducir incertidumbre de exportadores chilenos

Una de las estrategias del Gobierno para hacer
frente a las medidas arancelarias es
fortalecer los envios

Se estan intensificando las acciones para
diversificar las exportaciones chilenas

Se contemplan acciones de promocion,
ampliando y fortaleciendo nuestros acuerdos
comerciales, incluyendo la materializacion de
los acuerdos comerciales que estan
actualmente en proceso de negociacion: India,
Filipinas y Corea

El tratado con Emiratos Arabes Unidos esta en
proceso de ratificacion en el Congreso




.
3. Chile se encuentra negociando algunos acuerdos comerciales nuevos. Mientras en EE.UU. se
anunciaba la aplicacion de aranceles, una delegacion transversal, encabezada por el Presidente

de Chile, estaba en India abriendo nuevos mercados para los exportadores

** En el marco de la visita de Estado del
mandatario chileno al pais asiatico, o Yy
ambas autoridades sostuvieron una Hola l" \
reunion donde firmaron una serie de wh Namast - \ rH“-El
acuerdos en beneficio de ambas ' Sy —
naciones

_ lv"

+** Inicio de una negociacion para un
Acuerdo de Asociacion Economica
Integral (CEPA, por su sigla en ingles)

4

» Encuentro Empresarial Chile-India:
Chile-India Business Forum,
organizado por ProChile e InvestChile

L)




Los envios al bloque del CPTPP aumentaron
un 10% en el segundo ano de vigencia del
acuerdo, superando los 14 mil millones
de dolares

Dentro de las exportaciones al bloque del
CPTPP, Japon, Pera y México lideraron los
destinos

Durante 2024, Chile logro récord de
exportaciones en paises como Brasil, India
y Tailandia

Para Brasil, destacaron los envios de
salmon y trucha

.
4. Vinculos con paises con intereses similares a los de Chile, ampliando coordinacion e

intercambio de buenas practicas en la promocion del comercio internacional, libre, justo y

basado en reglas

Institucionalidad

Cumplimiento de Multilateralismo
contratos




5. Los proyectos de ley pro-crecimiento, actualmente en tramitacion, buscan dinamizar
la economia y fomentar la concrecion de proyectos de inversion

Proyecto de ley para crear la
Reforma legal para un Sistema Agencia de Financiamiento e

: : .- Evaluacion Ambiental 2.0
Inteligente de Permisos Inversion para el Desarrollo

(“AFIDE")

»El objetivo central de la iniciativa » Tiene como objetivo mejorar la »Modernizacion del Sistema de

es agilizar y simplificar la
obtencion de permisos, o que
permitira entregar mayores
certezas a los proyectos de
inversion, sin comprometer los
estandares regulatorios ni
disminuir las exigencias
ambientales y técnicas vigentes

»Para implementar plenamente la
reforma, se modificarian 360
permisos sectoriales y 37 leyes

competitividad empresarial,
diversificar la produccion y
fomentar el crecimiento
econdmico sostenible

» Cumplira con altos estandares

internacionales de gobierno
corporativo, siguiendo las
recomendaciones de la OCDE y
el Banco Mundial

Evaluacion de Impacto
Ambiental (SEIA) para aumentar
la predictibilidad de decisiones y
disminuir los tiempos totales de
tramitacion ambiental




En lo legislativo, se identifican ocho proyectos como parte del fast track pro-crecimiento que
se encuentran_en segundo tramite. A ellos se suman dos proyectos ingresados posteriormente

Autorizaciones Agencia Calidad Reactivacion al
Sectoriales Politicas Publicas Turismo
SEGUNDO TRAMITE Concesiones Maritimas . . .-
SENADO VIBoIde/Costero Patrimonio Cultural Creacion de AFIDE

Subsidio tasa interés hipotecaria para

Cabotaje

viviendas nuevas

USRS U 2 Sl bl Reforma al Sistema Notarial y Registral

SENADO regulatoria

Fuente: Ministerio de Hacienda.
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7. Colaboracion con el sector privado nacional para identificar oportunamente los problemas y
acciones a seguir. El conocimiento se transmite mucho mas rapido en la cadena de valor en las
gue estan los exportadores

Macro | 04/04/2025

Aranceles: Gobierno desestima represalias y activa
reuniones con empresarios, parlamentarios y
reguladores

X/

¢ Para enfrentar la actual
coyuntura, el Gobierno ha
impulsado espacios de
coordinacion, tanto al interior
del gobierno como con actores
del sector privado

VV_“'
Gobierno intensifica
coordinacion con
privados atento a lo
que dictamine EEUU
el 2 de abril

+» También se han sostenido
reuniones para abordar materias
especificas como la situacion
del cobrey el Consejo
Exportador Agroalimentario

D)

» Una delegacion del Gobierno se
reunio con la autoridad de
aranceles y comercio de Estados
Unidos (USTR) en Washington

L)
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Para proteger a empresas, trabajadores y familias chilenas de las politicas en otras latitudes se
necesita un Estado con cabeza fria, vision estrategica y sensacion de urgencia. Capaz de
dialogar y coordinarse con otros actores en funcion de los intereses del pais

Es fundamental apoyarse en el prestigio, la confianza y la institucionalidad cultivadas por Chile en su relacion
econdmica con el mundo durante varias décadas

La complejidad del escenario y su proyeccion en el tiempo requiere de una estrategia articulada, capaz de incorporar
nuevos escenarios y aprovechar oportunidades. Los componentes centrales de esa estrategia ya han sido identificados
por el Gobierno, pero requiere desarrollo e implementacion

La estrategia que parece mas adecuada es la negociacion, no las represalias. La apertura comercial ha sido
fundamental en el desarrollo productivo y el crecimiento econdmico de Chile

Trabajar como pais es mucho mas que una invocacion retorica, pues la relacion de Chile con el mundo se ha construido
a través de canales diversos: oficiales, politicos, comerciales, en los que participan actores publicos y privados, locales
y extranjeros

El mayor impacto potencial sobre la economia chilena provendria de un deterioro de la actividad en el mundo,
producto del proteccionismo vy la guerra comercial. Por lo mismo, no se trata de un shock inminente, pero ello no
atenda su gravedad

En lo mas inmediato, es fundamental asegurar la concrecion y continuidad de los proyectos de inversion en curso. Del
mismo modo, el consumo debe sostenerse, evitando reacciones prociclicas de la politica macroecondmica

En este contexto, debe ser prioritario despachar las iniciativas en tramite de impulso al crecimiento, para lo cual la
colaboracion del Congreso Nacional es fundamental




Chile frente al proteccionismo y la Guerra Comercial

Mario Marcel, Ministro de Hacienda
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