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CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA (CEF)
Acta de sesion celebrada el miércoles 30 de julio de 2025

I. Asistencia:
a) Integrantes

1) Mario Marcel, Ministro de Hacienda (MdH)

2) Rosanna Costa, Presidenta del Banco Central de Chile (BCCh)

3) Solange Bernstein, Presidenta Comision para el Mercado Financiero (CMF)
4) Osvaldo Macias, Superintendente de Pensiones (SP)

b) Otros Asistentes

1) Bernardita Piedrabuena, Comisionada (CMF)

2) Francisco Cabezon, Director General de Regulacion Prudencial (CMF)

3) Nancy Silva, Directora General de Estudios, Estadistica y Datos (CMF)

4) Alfredo Pistelli, Director de Estudios y Estabilidad Financiera (CMF)

5) Stephany Griffith-Jones, Vicepresidenta Banco Central de Chile (BCCh)

6) Claudio Raddatz, Gerente de Divisién de Politica Financiera (BCCh)

7) Miguel Fuentes, Gerente de Estabilidad Financiera (BCCh)

8) Ursula Schwarzhaupt, Intendenta de Regulacion (SP)

9) Sergio Aratangy, Jefe Divisidon Financiera (SP)

10) Tatiana Vargas, Jefa de Gabinete Ministro de Hacienda (MdH)

11) Carola Moreno, Coordinadora de Finanzas y Asuntos Internacionales (MdH)
12) Alejandro Puente, Coordinador de Mercado de Capitales (MdH)

13) Catalina Coddou, Jefa de Asesores Coordinacién de Mercado de Capitales (MdH)
14) Irina Meneses, Asesora Coordinacién de Mercado de Capitales (MdH)

II. Principales Materias Tratadas:

e Para dar inicio a la tabla, la Presidenta de la CMF comento sobre la situacion de
Sartor Administradora General de Fondos S.A., para actualizar al Consejo sobre
la informacion presentada en algunas sesiones anteriores.

e A continuacion, el Banco Central realizd una presentacién sobre la situacion
financiera internacional y local, en linea con el acuerdo de realizar un monitoreo
permanente de la situacidon externa, especialmente en el contexto de los anuncios
arancelarios realizados por el Gobierno de EEUU.

e Posteriormente, el Ministerio de Hacienda, también en el marco del acuerdo de
monitoreo previamente mencionado, realizdé una presentacion sobre el estado de
avance y situacion de las conversaciones a nivel diplomatico y las interacciones
en el marco de instancias del TDLC. Para ello, estuvo presente en la sesidon dofa
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Carola Moreno, coordinadora de finanzas y asuntos institucionales, quien se retiro
después de su presentacion.

e Por ultimo, la Superintendencia de Pensiones presentd el estado de avance del
proceso de elaboracién del régimen de inversion y de la instalacion vy licitacion de
carteras del Fondo Autonomo de Proteccidon Previsional (FAPP), en el contexto de
implementacién de la Reforma de Pensiones. En lo que respecta a este Consejo,
se abordaron materias relativas al régimen de inversién y de la licitacion de la
cartera de inversiones.



