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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones

* La proyeccion del Informe de Finanzas Publicas del tercer

[ P [ J
DIngOStICO de trimestre de 2024 (IFP3T24) de la Direccion de Presupuestos

) ° o o o o
(Dipres) sobre el incumplimiento de la meta de BE para 2024 y
Iq SItquIOn la posibilidad de que el desvio sea ain mayor al estimado,

[

fISCCl| 2024 representa un riesgo para la consolidacion fiscal y podria
afectar la credibilidad de la regla, especialmente considerando
que se daria en un afo sin crisis econdmica ni eventos

Riesgo en el cumplimiento extraordinarios que ameriten una cldusula de escape.
de la meta de Balance * La Dipres proyecta un BE de -2,3% del Producto Interno Bruto
(PIB) para 2024, desvidndose 0,4 puntos porcentuales (pp
structura

(US$1.170 millones) de la meta establecida de -1,9% del PIB.

* Dado que la estimacion de BE se basa en una proyeccién de
déficit efectivo de 2,0% del PIB en 2024, el desvio respecto a la
meta podria ser adn mayor considerando que el déficit efectivo
acumulado a agosto ya se ubica en 2,2% del PIB y en doce

meses en 3,9% del PIB.
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Diagnéstico de la situacién fiscal 2024

Riesgo en el cumplimiento de la meta de Balance Estructural (BE)

* El CFA considera que el desvio de la meta de BE en 2024 seria negativo por dos motivos
fundamentales: i) dificulta la convergencia fiscal y aumenta la deuda neta; y ii) enviaria una
seial desfavorable sobre el compromiso del gobierno con el cumplimiento de las metas fiscales,
especialmente de cara a 2025, aino en que la meta serd mds exigente (-1,1% del PIB).

* Al respecto, como se presenta en la seccion |V, desvios persistentes no son inocuos para la
sostenibilidad fiscal, pues implicarian una senda alcista de la deuda bruta que podria superar el
nivel prudente de 45% del PIB.

* Cabe notar que, si al cierre definitivo del ano fiscal se verifica un desvio de la meta de BE, de
acuerdo con las recientes modificaciones introducidas a la ley N°20.128 sobre responsabilidad
fiscal, el Ministerio de Hacienda debera establecer, en el IFP posterior al cierre del ano, las
acciones correctivas necesarias para retornar a una situacion fiscal sostenible. Ante ello, el
Consejo tendrd un plazo de treinta dias para opinar.

CONSEJO
FISCAL
AUTONOMO



Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Balance Estructural, metas y senda de convergencia
(% del PIB, 2014 - 2029)

e BE efectivo /A= Metas decreto No. 1.387*  =O- Proyeccién IFP 3724

% del PIB

|

-12 -
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Fuente: elaboracién propia segin informes de finanzas piblicas de la Dipres y a documento de trabajo “Cumplimiento de las metas de regla fiscal en Chile:
revision histérica” de la Dipres (2022). Disponible aqui.

(*): decreto que modifica el decreto supremo N° 755 del Ministerio de Hacienda, que establece las bases de la politica fiscal de acuerdo con lo dispuesto en el
Articulo 1° de la Ley N° 20.128, sobre responsabilidad fiscal. Disponible aqui.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones ‘ 29 de octubre de 2024

Balance efectivo entre septiembre del aiho anterior y agosto, y cierre de cada aiio
(% del PIB, pp del PIB, 2014 - 2024)

OBalance acumulado 12 meses B Balance efectivo cierre de aiio B Diferencia (eje der.)
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Fuente: elaboracién propia segin informes de Ejecucidn Presupuestaria y el informe de finanzas publicas del tercer trimestre de 2024, ambos documentos
elaborados por la Dipres.

(*): balance efectivo cierre de 2024 corresponde a proyeccién de Dipres en su IFP3T24.
Nota: balance acumulado en 12 meses corresponde al balance efectivo entre septiembre del afio T-1 y agosto del afio T.

Puntos porcentuales del PIB
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Diagnéstico de la situacién fiscal 2024

Desafios en la recaudacion fiscal

* El CFA advierte que para cumplir con las proyecciones de ingresos del IFP3T24, los ingresos fiscales
entre septiembre y diciembre deberian aumentar un 26,0% y 22,9% interanual, con y sin considerar la
repatriacion de capitalesincluida en la Ley de Cumplimiento Tributario (LCT), respectivamente.

* Lograr esto requeriria un fuerte cambio de tendencia respecto de la contraccion interanual de 4,4%
acumulada al octavo mes del aio.

* Al desglosar esta situacion, los ingresos tributarios netos, que constituyen el 81,5% de los ingresos totales
proyectados en el IFP3T24, muestran un escenario aun mds desafiante. Para lograr lo proyectado en el
IFP, entre septiembre y diciembre los ingresos tributarios netos deberian aumentar un 30,5%
interanual (hasta agosto han crecido solo 1,3% interanual).

* A excepcion de 2021 (ano de recuperacion post pandemia del Covid-19), no se ha observado en aiios
previos un crecimiento de ingresos en los Ultimos cuatro meses del ano tan alto como el requerido
actualmente para alcanzar las proyecciones fiscales.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones | 29 de octubre de 2024

Crecimiento necesario en los Gltimos cuatro meses del aio para alcanzar proyeccion de IFP3T

para ingresos totales y tributarios netos
(% var. real anual, 2014-2024)

B Ingresos totales  EIngresos tributarios netos
40 ~
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Fuente: elaboracién propia segun el informe de ejecucién presupuestaria de agosto 2024 e informes de finanzas piblicas, ambos documentos elaborados por la
Dipres.
Nota: el drea roja denota la pandemia del Covid-19 (2020-2021).
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Diagnéstico de la situacién fiscal 2024

Desafios en la recaudacion fiscal

r r * o L L3 o L3 L3 o r
* Segun cdlculos del CFA, la diferencia porcentual de las proyecciones de los ingresos tributarios netos en comparacion
a lo previsto en la Ley de Presupuestos 2024, ascenderia a 10,7% de menores ingresos efectivos. Esto representa una
desviacion comparable a las observadas en periodos de crisis y en el contexto de la reforma tributaria de 2015.

Avance en recaudacion de ingresos del Gobierno Central 2024
(% del PIB, % total proyectado IFP3T24, % var. real anual)

Avance de ejecucion Crecimiento necesario
primeros 8 meses 2024 oltimos 4 meses
Ingresos Fiscales IFP 3724 IFP 3724 sin LCT
% del PIB % IFP 3724 7 2 % wvar.
o de o % del PIB % var. real % del PIB o var. real
anual anual
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 14,0 61,3 8,8 26,0 8,6 23,0
Ingresos tributarios netos 11,5 62,0 71 30,5 6,8 26,5
Tributacion mineria privada (GMP10) 0,7 69,6 0,3 38,9 0,3 38,9
Tributacion resto contribuyentes 10,2 61,6 6,8 30,2 6,5 26,0
Cobre bruto 0,3 45,0 0,3 148,0 0,3 148,0
Imposiciones previsionales 0,8 63,0 0,5 18,1 0,5 18,1
Donaciones 0,0 32,4 0,0 606,9 0,0 606,9
Rentas de la propiedad 0,4 487 0,4 -11,5 0,4 -11,5
Ingresos de operacion 0,3 65,0 0,2 16,7 0,2 16,7
Otros ingresos 0,7 64,1 0,4 -20,7 0,4 -20,7
TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS 0,0 76,5 0,0 -23,2 0,0 -23,2
Venta de activos fisicos 0,0 76,5 0,0 -23,2 0,0 -23,2

Fuente: elaboracién propia segin el Informe de Ejecucién Presupuestaria de agosto 2024 y el IFP3T24, ambos documentos elaborados por la Dipres.
Nota: LCT refiere a la recaudacién por parte de la Ley de Cumplimiento Tributario.

Egg]:{;]o por el promedio ponderado de elasticidades de ingresos fiscales de la metodologia del BE.

q‘ (*): considerando el crecimiento econémico esperado por el Ministerio de Hacienda (2,6% real anual) y una elasticidad de los ingresos totales a PIB de 1,49, dada
A AUTONOMO
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Diferencia porcentual de proyeccion de ingresos tributarios netos de
la Ley de Presupuestos

(% diferencia de proyecciénvs Ley de Presupuestos)

OEfectivo @IFP 3T24 @ Sin LCT* M Elasticidad + sup. crecimiento econdmico™*
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Fuente: elaboracién propia segin informes de finanzas piblicas de la Dipres.
(*): estimacién de potencial desvio de proyeccién si no se logra la recaudacién prevista en la Ley de Cumplimiento Tributario.

2,3
23,4

-10,7

24

(**): estimacién de potencial desvio de proyeccién si se asume una elasticidad a PIB igual a 1,49 y un crecimiento mensual promedio del IMACEC para

los Gltimos cuatro meses del afio de 0,4% desestacionalizado, consistente con el supuesto de crecimiento econémico del Ministe rio de Hacienda de 2,6%

real anual.
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Diagnéstico de la situacién fiscal 2024

Esfuerzo adicional para ajustar gasto

* En el marco de la regla fiscal de BE, cuando se obtienen menores ingresos estructurales en
comparacion a lo previsto, el cumplimiento de la meta requiere ajustes de gasto.

* Asumiendo que se cumplen las proyecciones de ingresos fiscales del IFP3T24 y que, por lo tanto,
todo el ajuste se hace mediante gasto, el gobierno deberia realizar un recorte de gasto de 0,6
puntos del PIB (US$1.941 millones) respecto de lo aprobado en la Ley de Presupuestos 2024
para cumplir con la meta de BE.

 Si bien la Dipres ya ha implementado un ajuste neto de 0,2 puntos del PIB (US$772
millones), las proyecciones actuales del IFP indican que aun se requiere un esfuerzo
adicional relevante (US$1.170 millones) para alcanzar el objetivo fiscal.

* Tomando en cuenta lo ejecutado hasta agosto, este esfuerzo adicional se traduce en que los
desembolsos entre septiembre y diciembre deban contraerse 4,3% interanual, lo que parece
un desafio significativo considerando el fuerte componente estacional de alta ejecucién
presupuestaria en dicho periodo.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones

Ajustes de gasto desde la Ley de Presupuestos 2024 aprobada para cumplimiento de la meta de BE

(Millones de délares norteamericanos, pp del PIB)

Ajustes trimestrales Ajuste total Ajuste necesario

Gastos Fiscales

IFP 4723 -
Ley aprobada

MMUS$™

pp del PIB  MMUS$™

Fuente: elaboracién propia segin informes de finanzas piblicas de la Dipres.
(*): sélo se conoce el gasto total compatible con la meta de déficit estructural de -1,9% del PIB.
(**): tipo de cambio promedio para 2024 de $927,8 por délar.
Nota: las diferencias en puntos porcentuales del PIB corresponden a la diferencia en nivel nominal del gasto proyectado en cada trimestre (el tercer trimestre de 2023 para la Ley de Presupuestos) como proporciéon de
la proyeccién del PIB mds reciente, utilizado por la Dipres en el IFP actual. El propésito de esto es filirar los cambios en las proyecciones del deflactor del PIB que afectan la proyeccién del PIB nominal utilizado para

calcular el ratio a PIB y con ello conocer el esfuerzo fiscal real necesario para cumplir la meta del BE.
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IFP 1T24 - IFP 4723

pp del PIB

IFP 2T24 - IFP 1723

MMUS$™

pp del PIB

IFP 3T24 - IFP 2T23

MMUS$™  pp del PIB

IFP 3T24 -
Ley aprobada

MMUS$™

pp del PIB

Meta BE -
(IFP 3T24 - Ley
aprobada)”
MMUS$™  pp del PIB

TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 175 0,1 -7 0,0 -215 -0,1 -108 0,0 -155 0,0 - -
Personal 0 0,0 (0] 0,0 843 0,3 0 0,0 843 0,3 - -
Bienes y servicios de consumo y produccién 0 0,0 0 0,0 -321 -0,1 0 0,0 -321 -0,1 - -
Intereses 175 0,1 214 0,1 13 0,0 0 0,0 402 0,1 - -
Subsidios y donaciones 0 0,0 -221 -0,1 -750 -0,2 0 0,0 -971 -0,3 - -
Prestaciones previsionales 0 0,0 0 0,0 0 0,0 -108 0,0 -108 0,0 - -
Otros 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 - -

TRANSACCIONES EN ACTIVOS NO FINANCIEROS (o} 0,0 (0] 0,0 -618 -0,2 (o] 0,0 -618 -0,2 - -
Inversién 0 0,0 0 0,0 -298 -0,1 0 0,0 -298 -0,1 - -

0 0 0

Transferencias de caiital OIO OIO -320 -Oil OIO -320 -Oil - -
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Diagnéstico de la situacién fiscal 2024

Deuda bruta, neta y activos del Tesoro PUblico

* El aumento sostenido de la deuda neta desde 2008 refleja una tendencia preocupante, debido al uso de los
activos del Tesoro PUblico (TP) y de la deuda bruta como fuentes de financiamiento.

 Chile pasara desde una posicién acreedora neta de 12,2% del PIB en 2008 a una posicion deudora de
37,5% proyectada en 2024 (lo que contrasta con el 34,4% del PIB al cierre de 2023).

* SegUn proyecciones de la Dipres, la deuda bruta alcanzara el 41,2% del PIB al cierre de 2024, lo que implica
un aumento de US$15.068 millones” respecto al cierre de 2023, pero se mantiene por debajo del nivel
prudente del 45% del PIB establecido por el Ministerio de Hacienda en su decreto de politica fiscal.

* En el mismo periodo se observa que los activos del TP pasardn desde 5,0% del PIB en 2023 a 3,7% del PIB en
2024. Situacion preocupante al observar que el Fondo de Estabilizacion Econémica y Social (FEES) se
reducird desde 1,9% del PIB en 2023 a 1,1% del PIB en 2024™, muy por debajo de lo recomendado por el
Fondo Monetario Internacional (FMI), que sugiere alcanzar y mantener el FEES entre un 5% y 7% del PIB en
el mediano plazo para estar preparados para crisis futuras.

(*): utilizando un tipo de cambio nominal de $900 por délar a diciembre de 2024 proyectado por la Dipres y uno de $885 por délar a diciembre de 2023,
segun cifras del BCCh.
(**): Esto considera el retiro de US$1.000 millones anunciado recientemente por el Ministerio de Hacienda en el marco de lo autorizado en la Ley de

CONSEJO - -
HSCALJ hasta 0,7% del PIB al cierre del afio.

q‘ Presupuestos. En caso de que se retiren US$1.200 millones adicionales del FEES, también autorizados en la Ley de Presupuestos para 2024, este podria bajar
AAUTONOMO
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Evolucién activos del Tesoro PiUblico, deuda bruta y neta
(% del PIB, 2008-2029)

I Activos del Tesoro Publico —0=—Deuda bruta —O—Deuda neta === Nivel prudente de deuda

50 -
------------------------------------------------------------ 45
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Fuente: elaboracién propia segun informes de finanzas puiblicas de la Dipres y BCCh.
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Evolucion del FEES

(Millones de délares, % del PIB, 2007-2024*%*)
I Aportes M Retiros [1Otros* —o—9% del PIB (eje der.)

20.000 - - 20
15.000 - 13,5 - 15
10.000 - - 10
¢ e
s =
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z S
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-15.000 - - -15
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Fuente: elaboracién propia, segin informes mensuales del FEES publicados por el Ministerio de Hacienda.

(*): corresponde a los intereses devengados, ganancias/pérdidas de capital y costos de administracién, custodia y otros.

(**): cifra al cierre de agosto de 2024, por lo que, no considera el reciente anuncio del Ministerio de Hacienda por el retiro adicional de US$1.000 millones, lo que significaria que el
FEES termine en 1,1% del PIB.

Nota: las dreas rojas denotan respectivamente la crisis financiera global (2009), estallido social (2019) y pandemia del Covid-19 (2020-2021), representando los afios de mayores

retiros desde la creacién del FEES.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones

Proyecciones

fiscales para
2025

Ingresos proyectados y
capacidad efectiva de
contener gastos para cumplir
la meta de BE

| 29 de octubre de 2024

* Ante la incertidumbre de algunos ingresos fiscales
proyectados para 2025, es fundamental que el Ministerio de
Hacienda tenga la capacidad efectiva de contener gastos
para cumplir con la meta de BE de -1,1% del PIB, en caso de
que dichos ingresos no se concreten.

Para 2025, la Dipres proyecta un crecimiento real de los
ingresos de 8,5% interanual. Parte importante (+1,6 puntos
porcentuales (pp)) de este crecimiento se basa en la
recaudacion de la LCT, la que segin el informe financiero de
la Dipres generaria 0,37% del PIB en 2025. También aportan
los ingresos de la mineria privada (+2,9 pp) Yy los ingresos de
resto de contribuyentes sin LCT (+3,3 pp).

Dado que el desvio en las proyecciones de ingresos en 2024
podria arrastrase a 2025, el CFA insta al gobierno a tomar
medidas preventivas ante la incertidumbre en los ingresos
proyectados, asegurando que podra ajustar el gasto para
cumplir la meta de BE.
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Proyecciones fiscales para 2025

Balance Estructural y efectivo

* Segun proyecciones de la Dipres, los ingresos estructurales alcanzaran un monto equivalente
a 24,1% del PIB, significando una expansién interanual de 9,2% real. El incremento de los
ingresos estructurales se explica fundamentalmente por el crecimiento esperado de 10,3%
interanual de los ingresos tributarios netos (incidencia de +8,4 pp).

* Por su parte, la proyeccion del gasto fiscal asciende a 25,3% del PIB, cifra que implicaria un
crecimiento de 3,9% interanual (respecto del gasto proyectado para 2024), explicado
principalmente por un mayor gasto esperado en subsidios y donaciones (incidencia +1,4 pp), que
creceria 4,1% en doce meses; seguido por las transferencias de capital (incidencia +1,1 pp),
que crecerian 12,7% en doce meses.

* Asi, el BE se proyecta en -1,1% del PIB para 2025, lo que estaria en linea con lo dispuesto por
el Ministerio de Hacienda en su decreto de politica fiscal. Por su parte, el déficit efectivo se
situaria en torno a 1,0% del PIB.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Proyeccion de gastos del Gobierno Central 2025

(% del PIB, % var. real anual, puntos porcentuales)

Proyecto Variacion real Incidencia sobre la

Gastos fiscales Ley de Presupuestos 2025 anual variacién real anuval
(% del PIB) % PP
TRANSACCIONES QUE AFECTAN EL PATRIMONIO NETO 21,3 3,1 2,6
Personal 4,9 0,6 0,1
Bienes y servicios de consumo y produccién 1,8 9,3 0,6
Intereses 1,2 -1,0 0,0
Subsidios y donaciones 8,8 4,1 1,4
Prestaciones previsionales 4,5 2,5 0,4
Otros 0,0 4,6 0,0
ADQUISICION NETA DE ACTIVOS NO FINANCIEROS 4,0 8,8 1,3
Inversién 1,7 4,0 0,3
Transferencias de capital 2,3 12,7 1,1

Fuente: elaboracién propia segin informes de finanzas pUblicas de la Dipres.
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Proyecciones fiscales para 2025

Deuda bruta, neta y activos del Tesoro PUblico

* La deuda bruta proyectada por la Dipres para 2025 se mantendria por debajo del nivel
prudente de 45% del PIB, ubicandose en 41,3% del PIB.

 Por su parte, la deuda neta se situaria en torno a 38,1% del PIB en 2025, empeorando la
posicion financiera neta del gobierno en 0,6 puntos del PIB en comparacion a lo proyectado
para el cierre de 2024 (37,5% del PIB). Esto incluye una caida de 0,4 puntos del PIB de los

activos del Tesoro Piblico, pues pasarian de 3,7% del PIB en 2024 a 3,3% proyectado para
2025.

* El Consejo releva que desde 2008 la deuda puUblica no ha aumentado solamente por los
déficits fiscales, sino que también, por necesidades adicionales de financiamiento, que se
contabilizan “bajo la linea” por no corresponder a gastos.

* Precisamente por su efecto en el endeudamiento, el Consejo ha recomendado a la Dipres
publicar mayor detalle en los componentes de las transacciones en activos financieros ‘““bajo
la linea”.
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Proyecciones fiscales para 2025

Deuda bruta, neta y activos del Tesoro PUblico

* Estos otros requerimientos de capital (por ejemplo, la capitalizacion de empresas o el
otorgamiento de préstamos) han promediado 1,4% del PIB anual en los Gltimos 16 aiios, pero
en 2023 alcanzaron 2,4% del PIB. Segiun célculos del CFA, si dichos requerimientos de capital
se mantuviesen en el nivel de 2023, la deuda bruta superaria el umbral prudente de 45% del

PIB en 2028.

* En este sentido, el Consejo observa que no se conocen de manera sistematizada y detallada
los criterios utilizados por la Dipres para clasificar transacciones como inversion o
desinversion (bajo la linea) o como ingresos y gastos (sobre la linea), lo cual es relevante para
la contabilidad fiscal y el indicador de BE refleje de manera precisa los riesgos fiscales.

* Ante esto, el CFA subraya que aumentar la transparencia, el monitoreo y el control sobre
todos los pasivos y activos financieros del fisco es necesario para asegurar una gestion
sostenible de las finanzas publicas a nivel integral.
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* El escenario de la Dipres a mediano plazo prevé la

estabilizacion de la deuda bruta por debajo del nivel prudente
de 45% del PIB.

Pero sigue siendo muy estrecho, lo que se refleja en nulas
holguras de gasto fiscal para el periodo.

Superar esta situacion requiere un consenso politico amplio
sobre medidas que fortalezcan la sostenibilidad fiscal. En esta
linea, el Consejo destaca que es un avance el acuerdo politico
logrado para la aprobaciéon de la ley N°21.683, que promueve
la responsabilidad y transparencia en la gestion financiera del
Estado, asi como la aprobaciéon de la Ley N°21.713 de
Cumplimiento Tributario que generardé mayores ingresos
permanentes.

El CFA hace un llamado para que esta preocupacion por la
sostenibilidad fiscal se mantenga presente en la tramitacién y
andlisis de otros proyectos de ley que tienen impacto fiscal, en
materias como la eficiencia del gasto publico y el crecimiento
economico, entre otras.
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Andlisis de mediano plazo (2026-2029)

Nulas holguras de gasto

* De acuerdo con estimaciones de la Dipres, el gasto compatible con la meta de BE promedio del
periodo 2026-2029 estaria en torno a 24,9% del PIB, cifra muy similar al gasto ya
comprometido para dichos ainos. Esto implica nulas holguras de gasto, lo que es seihal de
estrés fiscal.

* Incluso, para 2026 las holguras son levemente negativas (-0,1% del PIB, equivalentes a
US$320 millones). Esto implica que el gasto comprometido para dicho afio es mayor que el
compatible con la meta de BE (de -0,5% del PIB). Es decir, en dicho aifo no solo no hay espacios
para nuevos gastos, si no que, ademds se debe ajustar el gasto ya comprometido.

* Este escenario de estrechez fiscal limitaria la capacidad del gobierno para implementar
nuevas politicas pUblicas o para responder a eventuales shocks econémicos adversos, y
plantea que el esfuerzo fiscal debera extenderse a la siguiente administracion. En ausencia de
nuevos ingresos permanentes, esto podria forzar al pais a depender de financiamientos mds
costosos.
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Proyeccion de holguras fiscales del mediano plazo
(% del PIB, 2026-2029)

OIFP1T24 WIFP2T24 MWIFP3T24
0,99

0,84

0,6 - 0,56

0,4 0,33

Porcentaje del PIB

0,01 0,00

0,0

-0,01
-0,08

0,27 -0,27

2026 2027 2028 2029

Fuente: elaboracién propia segin informes de finanzas piblicas de la Dipres.
Nota: debe recordarse que la metodologia para estimar las holguras fiscales considera los gastos estriccamente comprometidos, excluyendo algunos
gastos altamente probables, como reajustes reales de remuneraciones del sector publico y de subvenciones educacionales.
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Andlisis de mediano plazo (2026-2029)

Ingresos fiscales

* Segun las proyecciones de la Dipres, los ingresos efectivos, incluyendo la LCT, se ubicarian en
torno a un promedio de 24,8% del PIB durante el periodo, mientras que los ingresos
estructurales se situarian en alrededor de 24,6% del PIB en promedio.

* Ante la situacion de estrés fiscal con nulas holguras de gasto, el CFA considera que la
aprobacion de la LCT es un avance importante en la reduccion de la evasion y elusion
tributaria como fuente de financiamiento permanente. Pero hace notar que no es suficiente,
en la medida que estos ingresos ya estén destinados a gastos.

* Considerando, ademds, el riesgo en cuanto a no materializar en los montos o en los plazos
esperados los ingresos provenientes de la LCT (y de otras fuentes, como el acuerdo entre
Codelco y SQM), el CFA subraya la necesidad de fortalecer también otras fuentes de
financiamiento permanente, tales como el crecimiento econémico y las ganancias de
eficiencia permanente del gasto publico.
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Andlisis de mediano plazo (2026-2029)

Balances, deuda bruta, neta y activos del Tesoro Publico

* Las proyecciones de la Dipres asumen que al final del periodo de planificacion financiera (2029)
el BE convergeria a un equilibrio (0% del PIB), mientras que el balance efectivo alcanzaria un
superadvit de 0,3% del PIB.

* En este escenario, la deuda bruta pasaria de un 41,4% del PIB en 2026 a 38,9% del PIB en 2029,
estabilizandose por debajo del nivel prudente.

* La menor deudaq, junto con una leve contraccién de los activos del TP en el mismo periodo (pasan de
3,4% del PIB en 2026 a 3,3% en 2029), se traduciria en una mejora de 2,4 puntos del PIB en la
posicidn financiera neta del gobierno: la deuda neta pasaria desde un 38,0% del PIB en 2026 «
35,6% en 2029.

* En cuanto al gasto por intereses, este seguiria aumentando como porcentaje del gasto total,

aunque se estabilizaria como porcentaje del PIB. El CFA hace notar que el gasto por intereses pasd
de representar 1,9% del gasto total en 2013 (0,6% del PIB) a 4,2% en 2023 (1,1% del PIB), y la
Dipres prevé que alcance 4,9% en 2024 (1,2% del PIB) y 5,4% en 2029 (1,0% del PIB).
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* En wanto al perfil de vencimiento de la deuda pUblica, desde el informe del CFA al Congreso de abril, las
amortizaciones para el periodo 2024-2026 se redujeron en promedio en US$3.949 millones, aunque se
expandieron en US$4.885 y US$1.484 millones en las ventanas de 2027-2029 y 2030-2033, respectivamente.

Comparacion del perfil de vencimiento de deuda del Gobierno Central entre informes al Congreso del CFA
(Millones de délares, 2024-2034)

14.000 -
12.000 -+ —
g 10.000 1 =
_c | —
3 8.000 -
0o ] O Bonos globales octubre
e —
¢ 6.000 [ . B Bonos locales octubre
2 ] .
= ] O Bonos globales abril
4.000 -
- O Bonos locales abril
2.000 - H
: il
slelglelslels|els]elslelslels|lels]|el=s|elx]e
0 i) 0 o) 0 0 0 e} 0 0 0 0 0 0 0 o) 0 0 0 i) 0 0
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194 194 (9] (9] (94 (94 (94 1% 1% 1% (9]
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2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
Fuente: elaboracién propia segin reporte de stock consolidado de bonos de Tesoreria vigentes al 24 de abril y al 9 de octubre.
q‘a ﬁ?g‘:i]o Nota: las cifras se convirtieron a délares usando el tipo de cambio observado al cierre de estadistico de cada informe.
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El escenario base del modelo de sostenibilidad de largo
plazo del CFA considera la senda de BE de la Dipres
para el periodo 2024-2029 indicado en el IFP3T24.

Para dimensionar los efectos que algunos riesgos
macrofiscales tienen sobre la estabilidad de la deuda se
consideran dos escenarios alternativos: 1) desvio de
metas de BE y 2) vencimiento de deuda y mayor spread
soberano.

El andlisis de sensibilidad considera un intervalo de 50
ainos (2024-2073) y un crecimiento del PIB de 1,9% anual
en el largo plazo”™.

Como resultado se muestra la evolucion de la deuda y
del gasto en intereses.

(*): En linea con las estimaciones de largo plazo para Chile de la Organizacién para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econémico (Ocde). Simulaciones
alternativas consideran estimaciones del Banco Central de Chile (BCCh), que estima un crecimiento de 1,3% promedio del PIB tendencial entre 2025-2054.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario base

* Estimaciones del escenario base del CFA sitdan la deuda bruta en 42,8% del PIB en 2029 y
proyecta que ésta se estabilizaria por debajo del nivel prudente, en 43,5% del PIB a largo
plazo.

* Por su parte, la deuda neta mostraria una leve tendencia al alza, al pasar desde 39,2% del PIB
en 2029 a 40,2% del PIB en 2073.

* El BE convergeria en 2029 a un equilibrio de 0% del PIB y se estabilizaria en este nivel a largo
plazo®, implicando que, al no haber superdvits estructurales, el FEES llegaria a 0,1% del PIB en

2073.

* Es decir, en el escenario base se estabilizaria la deuda pUblica bajo el nivel prudente de 45%
del PIB, pero seria insuficiente para la reconstruccion del FEES.

E,?gif]o suficiente para que la deuda se estabilice por debajo de su nivel prudente de 45% del PIB.

q‘ (*): Si en vez de un crecimiento del PIB de 1,9% anual a largo plazo se asume un 1,3%, la convergencia a un equilibrio estructural (0% del PIB) no seria
AAUT()NOMO
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Proyecciones de deuda bruta y neta, escenario base
(% del PIB, 2012-2073)
Deuda bruta ¢eeeeProyeccién deuda bruta™ Deuda neta © ¢ ¢ °Proyecciéon deuda neta® === Nivel prudente
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Fuente: elaboracién propia segun informacién de la Dipres y supuestos del escenario base del CFA.

(*): proyeccién segun supuesto del escenario base del CFA.

Nota: el fondo es verde bajo 25% del PIB, en torno al nivel de deuda bruta en que Chile sufrié una rebaja de nota crediticia entre 2017 y 2018. Luego, cambia gradualmente a amarillo
hasta 35% del PIB, nivel en torno al que sufrié una nueva rebaja de nota crediticia en 2022 por Moody’s, y a naranjo hasta 45% del PIB. Al superar el nivel prudente de deuda el fondo

cambia a rojo. La linea vertical sefiala el afio de inicio de las proyecciones.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario alternativo 1: desvio de metas de Balance Estructural

* El escenario alternativo ilustra una situacion en que se incumplen las metas de BE presentadas por la
Dipres en su IFP3T24. En este sentido, se asumen dos trayectorias tras un déficit estructural de 2,3% del PIB

para 2024:

Supuestos de BE en escenarios alternativos

* Escenario 1.a: asume una desviacion permanente (% del PIB, 2024-2073)
de 0,4 puntos del PIB desde las metas de BE (del - : 1
no ase

decreto N°1.378"%, 2024-2026) y las propuestas 1.0 1.6

por la Dipres (2027-2029). 2024 23 23 23

2025 -1,1 -1,5 -2,3

2026 -0,5 -0,9 -2,3

* Escenario 1.b: asume que el déficit estructural de 2027 0,5 09 23

2024 de 2,3% del PIB se mantiene constante para 2028 -0,3 -07 -23

. o 2029 0,0 -0,4 -2,3

todo el horizonte de proyeccién. 2030 & 2073 00 o s

Fuente: supuestos del escenario base y alternativo 1 del CFA.

(*): decreto que modifica el decreto supremo N° 755 del Ministerio de Hacienda, que establece las bases de la politica fiscal de acuerdo con lo dispuesto en el
q‘ Articulo 1° de la Ley N° 20.128, sobre responsabilidad fiscal. Disponible aqui.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario alternativo 1.a: desviacion permanente de 0,4 puntos del PIB desde la meta de BE

* La deuda bruta podria superar su umbral prudente a partir de 2030, para continuar aumentando
durante todo el horizonte de proyeccion hasta 52,3% del PIB en 2073.

* Al no producirse balances superavitarios durante el periodo, no se acumularian mds activos en el FEES
y en el Fondo de Reserva de Pensiones (FRP) se recaudaria el minimo® (0,2% del PIB), por lo que la
deuda neta seguiria la tendencia de la deuda bruta hasta alcanzar un 48,9% del PIB al final del
horizonte de andlisis.

* El gasto por intereses ascenderia a un 10,7% del gasto total (2,7% del PIB) en 2073, frente al
8,4% (2,1% del PIB) del gasto total previsto en el escenario base.

* El mayor gasto por intereses se explica no solo por el aumento de la deuda bruta, sino también
por el impacto que tiene un mayor nivel de deuda bruta sobre el spread soberano, encareciendo el
endeudamiento a través de mayores tasas de interés.

(*): Las recientes modificaciones sobre la ley N°21.683, en lo que respecta a los fondos soberanos, establecen que el aporte minimo para el FRP serd de 0%
del PIB anual (antes era de 0,2% del PIB), y sefiala que los retiros se realizardn segin una regla que definird el Ministerio de Hacienda. Sin embargo, dado
que no existe informacién sobre el comportamiento fiscal bajo esta nueva norma, se conservaron en el modelo los supuestos de aportes y retiros de antes de

CONSEJO
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Proyecciones de deuda bruta y neta, escenario de incumplimientos de metas de BE

en 0,4 pp del PIB anual (alternativo 1.a)
(% del PIB, 2012-2073)

Deuda bruta

e e e *Proyeccién deuda neta* === Nivel prudente
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Deuda neta

Proyeccién deuda bruta esc. base
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Fuente: elaboracién propia segun informacién de la Dipres y supuestos del escenario alternativo del CFA.
(*): proyeccién segun supuesto del escenario de incumplimientos de metas de BE en 0,4 pp del PIB anual.

56 60 64 68 72

Nota: el fondo es verde bajo 25% del PIB, en torno al nivel de deuda bruta en que Chile sufrié una rebaja de nota crediticia entre 2017 y 2018. Luego, cambia gradualmente a amarillo hasta
35% del PIB, nivel en torno al que sufrié una nueva rebaja de nota crediticia en 2022 por Moody’s, y a naranjo hasta 45% del PIB. Al superar el nivel prudente de deuda el fondo cambia a

rojo. La linea vertical sefiala el afio de inicio de las proyecciones.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario alternativo 1.b: déficit estructural de 2,3% del PIB permanente

* La deuda bruta podria superar su umbral prudente tan pronto como en 2026, para continuar
aumentando durante todo el horizonte de proyeccion en una senda incompatible con la
sostenibilidad fiscal, llegando a 93,7% del PIB en 2073.

* La deuda neta alcanzaria 45,8% el PIB en 2028 y continuard creciente hasta llegar a 90,2%
del PIB en 207 3.

* Debido al importante nivel de deuda puUblica, el gasto por intereses pasaria a representar un
cuarto del gasto publico (6,7% del PIB) en 2073 (cifra no inverosimil, pues segin cifras del FMI
el gasto por intereses de Brasil en 2023 ascendié a 24% del gasto total, cuando el pais tenia
una deuda bruta en torno a 83,9% del PIB).
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Proyecciones de deuda bruta y neta, escenario de Balance Estructural de -2,3% del PIB

permanente (alternativo 1.b)
(% del PIB, 2012-2073)
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Fuente: elaboracién propia segin informacién de la Dipres y supuestos del escenario alternativo del CFA.

(*): proyeccién segun supuesto del escenario de Balance Estructural de -2,3% del PIB permanente.

Nota: el fondo es verde bajo 25% del PIB, en torno al nivel de deuda bruta en que Chile sufrié una rebaja de nota crediticia entre 2017 y 2018. Luego, cambia gradualmente a
amarillo hasta 35% del PIB, nivel en torno al que sufrié una nueva rebaja de nota crediticia en 2022 por Moody’s, y a naranjo hasta 45% del PIB. Al superar el nivel prudente de
deuda el fondo cambia a rojo. La linea vertical sefiala el afio de inicio de las proyecciones.
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Proyeccion de gasto por intereses, escenario base y alternativos de desvios de metas de BE
(% del gasto publico total, 2024-2073)
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Fuente: elaboracién propia segin supuestos del escenario base y alternativo de desvios de metas del CFA.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario alternativo 2: vencimiento de deuda y mayor spread soberano

* El escenario alternativo analiza la evolucion de la deuda publica ante la materializacion de
un aumento del spread soberano” y, por tanto, del costo de financiamiento del sector pUblico
en 33 puntos base™ (pb) de forma permanente.

* Un aumento del spread soberano puede interpretarse como una pérdida de confianza del
mercado sobre la solidez de las finanzas puUblicas, explicado, por ejemplo, por un deterioro
institucional, la menor capacidad de llegar acuerdos politicos sobre temas fiscales o a la
pérdida de credibilidad de la regla fiscal.

* Se asume, ademds, que el BE es enddégeno a las decisiones de gasto e ingresos publicos, a
diferencia de la regla de BE, en que el gasto es determinado a partir de una meta de BE.

(*): El spread soberano es un indicador de riesgo soberado, es decir, de la percepcién que tiene el mercado sobre la capacidad que tiene el pais para pagar su
deuda.
(**): Diferencia promedio entre el EMBI de Chile y Perd desde 2021 al tercer trimestre de 2024. Perd estd dos escalones mds abajo que Chile en la clasificacién

CONSEJO
QAFISCAL crediticia de las clasificadoras de riesgo Moody’s y Fitch.
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Andlisis de sostenibilidad de largo plazo

Escenario alternativo 2: vencimiento de deuda y mayor spread soberano

* La deuda bruta superaria el nivel prudente en 2041 y alcanzaria 56,5% del PIB en 2073,
mientras que la deuda neta incrementaria a 53,1% del PIB al final del horizonte de proyeccién.

* El gasto por intereses evolucionaria de manera similar al escenario base en el mediano plazo,
pero a partir de 2030 se aceleraria su crecimiento alcanzado 12,1% del gasto total (3,2% del
PIB) en 2073.

* Por su parte, el BE tras un proceso de convergencia a un equilibrio de 0% del PIB en 2030,
comenzaria una tendencia deficitaria, llegando a 1,1% del PIB al cierre de 207 3.
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Proyecciones de deuda bruta y neta, escenario de mayor spread soberano
(% del PIB, 2012-2073)
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Fuente: elaboracién propia segin informacién de la Dipres y supuestos del escenario alternativo del CFA.

(*): proyeccién segun supuesto del escenario de Balance Estructural de -2,3% del PIB permanente.

Nota: el fondo es verde bajo 25% del PIB, en torno al nivel de deuda bruta en que Chile sufrié una rebaja de nota crediticia entre 2017 y 2018. Luego, cambia gradualmente a
amarillo hasta 35% del PIB, nivel en torno al que sufrié una nueva rebaja de nota crediticia en 2022 por Moody'’s, y a naranjo hasta 45% del PIB. Al superar el nivel prudente de

deuda el fondo cambia a rojo. La linea vertical sefiala el afio de inicio de las proyecciones.
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Proyeccion de gasto por intereses, escenario base y Proyeccion de Balance Estructural, escenario base y
de mayor spread soberano de mayor spread soberano
(% del gasto publico total, 2024-2073) (% del PIB, 2024-2073)

. . Escenario base =—Esc. alternativo
Escenario base ——Esc. alternativo

0,5 1
12,1
12 1
0,0
0,0 -
= 11 1
3 -0,1
2
(o}
L 10 1 -0,5 -
9 e
o o
o 9 %
1] '4 -],]
> 7.9 E £.1,0 -
Sl
(V) =
‘5 o
=R 4 “ 5
S
ke
6 -
-2,0 1
5 -
5,1
-2,3
4 T T T T T T T T -2,5 -
24 30 36 42 48 54 60 66 72 24 30 36 42 48 54 60 66 72

Fuente: elaboracién propia segin supuestos del escenario base y alternativo de desvios de Fuente: elaboracién propia segln supuestos del escenario base y alternativo de desvios de

metas del CFA. metas del CFA.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

* En el presente informe el CFA formulé ocho recomendaciones nuevas y once insistencias de sugerencias previas:

Recomendaciones nuevas

1. Materia: El CFA recomienda que la Dipres realice y publique, anualmente, un andlisis ex post que explique las
desviaciones en sus estimaciones de ingresos para cada fuente, incluyendo ingresos no tributarios, lo que contribuiria
a una mejora continua en dichas estimaciones, reduciria riesgos de sobre estimaciones y aumentaria los estdndares de
rendicién de cuentas. Cabe senalar que actualmente la Dipres realiza una evaluacién ex post para los ingresos
tributarios, y la propuesta del Consejo es que pueda extenderlo a todos los ingresos.

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Publicacién en informe.

2. Materia: El CFA insta al gobierno a tomar medidas preventivas ante la incertidumbre en los ingresos proyectados,
asegurando que podrd ajustar el gasto si es necesario para el cumplimiento de la meta de BE.

Dirigido a: Poder Ejecutivo.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas publicas.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Recomendaciones nuevas

3. Materia: El CFA sugiere que la Dipres informe sobre cualquier desviacion de ingresos respecto a las estimaciones
realizadas para la Ley de Presupuestos 2025, incluyendo este andlisis en sus IFP trimestrales. Esto, para permitir una
oportuna contencién del gasto piblico en caso de ser necesaria para el cumplimiento de la meta de BE

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas pUblicas.

4. Materia: El Consejo sugiere cumplir las metas de BE de la presente administracion hasta 2026 y, posteriormente,
seguir convergiendo, al menos, hasta un equilibrio estructural (0% del PIB), lo que debiera quedar reflejado en los
decretos de politica fiscal de las proximas administraciones: La estabilizacion de la deuda bruta por debajo de su nivel
prudente de 45% del PIB requiere de una trayectoria de BE hacia un equilibrio, lo que involucra tanto a las metas de la
presente administracién como a la préxima.Con todo, para recomponer el FEES a mediano plazo se requiere avanzar
hacia superdvits fiscales.

Dirigido a: Poder Ejecutivo.
Hito de seguimiento: Seguimiento de las metas en informes de finanzas puiblicas.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Recomendaciones nuevas

5. Materia: El CFA recomienda al gobierno cumplir estrictamente con las metas fiscales para estabilizar la deuda bruta
como porcentaje del PIB.

Dirigido a: Poder Ejecutivo y Legislativo.
Hito de seguimiento: Publicaciéon en los informes de finanzas pUblicas.

6. Materia: Se recomienda al Poder Ejecutivo y Legislativo no repetir la autorizacion que excepcionalmente se dio en la
Ley de Presupuestos de 2024 para utilizar el FEES en un aiio que no se presentan cambios abruptos en el ciclo econémico
o eventos extraordinarios.

Dirigido a: Poder Ejecutivo y Legislativo.
Hito de seguimiento: Seguimiento de tramitacién de leyes de presupuestos.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Recomendaciones nuevas

7. Materia: El Consejo recomienda a la Dipres sistematizar y publicar los criterios para clasificar qué transacciones se registran como
inversion (bajo la linea) y cudles como gasto (sobre la linea), y revisar si eventualmente se requieren clarificaciones o actualizaciones
acorde a las mejores prdcticas internacionales, de forma tal que la contabilidad fiscal y el indicador de BE reflejen adecuadamente la
situacion fiscal.

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Publicacién en informe.

8. Materia: Si al cierre definitivo del ano fiscal se verifica un desvio de la meta de BE, el Ministerio de Hacienda deberd proponer en el
IFP del cierre del afio fiscal, acciones correctivas para retornar a una situacién fiscal sostenible. Aunque se podria interpretar que el IFP
siguiente es el del segundo trimestre (cuando ya se dispone del cierre definitivo del BE), el Consejo recomienda que el Ministerio de
Hacienda presente las acciones correctivas en el IFP del primer trimestre de cada aifo, una vez conocido el cierre de la ejecucion
fiscal del ano anterior. Si bien podria haber una diferencia debido a la falta de las cifras finales del PIB, el grueso de los elementos
necesarios para el cdlculo del BE seria ya conocido, y la identificacién temprana de las medidas de correccion que deban ser
implementadas maximiza las posibilidades de que éstas alcancen a ser ejecutadas durante el transcurso del ano.

Dirigido a: Ministerio de Hacienda
Hito de seguimiento: Publicaciéon en informe
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Insistencia de recomendaciones previas del CFA

1. Materia: El CFA reitera al Ministerio de Hacienda que debiera explicitar y concretar los esfuerzos fiscales necesarios
para cumplir con la meta de BE de -1,9% del PIB en 2024. En particular, el gasto debiera ajustarse a los menores
ingresos estructurales, sugiriéndose que el ajuste sea relativamente mds fuerte en el gasto corriente que en el de capital.

Dirigido a: Ministerio de Hacienda.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas publicas.

2. Materia: El CFA reitera su recomendaciéon a la Dipres de mejorar la precision y transparentar las estimaciones de
ingresos fiscales, para lo cual sugiere se instale una mesa de trabajo conjunto para el perfeccionamiento de sus modelos
de proyeccion.

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Mesa de trabajo conjunta con el CFA.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Insistencia de recomendaciones previas del CFA

3. Materia: El CFA reitera su recomendacion de que debe existir un calce entre los gastos permanentes y sus fuentes de
financiamiento. Dicho calce debe ser en magnitud y temporalidad para los ejercicios presupuestarios y las proyecciones
de mediano plazo.

Dirigido a: Ministerio de Hacienda.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas pUblicas.

4. Materia: El CFA reitera su recomendacion al Poder Ejecutivo y al Legislativo de disefar y consensuar una agenda
concreta de medidas que fortalezcan la sostenibilidad fiscal, contemplando iniciativas para aumentar los ingresos
fiscales permanentes y ajustar la trayectoria de gastos. Esta preocupacion por la sostenibilidad fiscal, ademds, debe estar
presente en la tramitaciéon y andlisis de diversos proyectos de ley de alto impacto fiscal.

Dirigido a: Poder Ejecutivo y al Legislativo.
Hito de seguimiento: Aprobacién de medidas concretas que fortalezcan la sostenibilidad fiscal.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Insistencia de recomendaciones previas del CFA

5. Materia: El CFA reitera su llamado al Poder Ejecutivo y al Legislativo, para acordar e implementar medidas para
potenciar el crecimiento econémico tendencial, para lo cual, a los esfuerzos ya en curso, se deben seguir evaluando y
considerando propuestas adicionales de expertos y organismos especializados, en dreas tales como competencia,
innovacién y desarrollo del capital humano.

Dirigido a: Poder Ejecutivo y Legislativo.
Hito de seguimiento: Implementaciéon de medidas concretas para potenciar el crecimiento econémico tendencial.

6. Materia: El CFA reitera su recomendaciéon de que el Ministerio de Hacienda elaborare un plan, con metas anuales
especificas de ganancias de eficiencia, realistas pero significativas, y rendiciéon de cuentas anual de sus logros. El Consejo
reitera que esto requiere respaldos politicos para la aplicacion de las medidas de bisquedas de eficiencia. Con miras a
lograr ganancias de eficiencia el CFA sugiere un conjunto de medidas explicadas en el recuadro 3 del informe al
Congreso de octubre 2024 (disponible aqui).

Dirigido a: Ministerio de Hacienda.

Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas pUblicas.

CONSEJO
FISCAL
AUTONOMO



https://cfachile.cl/publicaciones-del-cfa/informes-del-consejo/informes-de-evaluacion-periodica-de-la-situacion-fiscal/informes-semestrales-al-congreso

Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Insistencia de recomendaciones previas del CFA

7. Materia: El Consejo reitera la recomendacién de que el Ministerio de Hacienda presente un plan para reconstruir
gradualmente el FEES, siguiendo las sugerencias del FMI, mediante superdvits fiscales o la transformaciéon de activos
iliquidos en activos liquidos del Tesoro PUblico, para alcanzar y mantener un nivel entre el 5% y el 7% del PIB en el
mediano plazo.

Dirigido a: Ministerio de Hacienda.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de activos del Tesoro Publico.

8. Materia: El CFA reitera su recomendacion al Ministerio de Hacienda de sistematizar y publicar de manera integral
todos los activos y pasivos fiscales, ya que su dindmica en conjunto tiene un efecto sobre la sostenibilidad fiscal, lo que
no necesariamente es capturado en los indicadores de BE y deuda bruta de la regla dual.

Dirigido a: Ministerio de Hacienda.
Hito de seguimiento: Publicaciéon en informe.
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Informe del Consejo Fiscal Auténomo sobre el Ejercicio de sus Funciones y Atribuciones 29 de octubre de 2024

Recomendaciones del presente informe

Insistencia de recomendaciones previas del CFA

9. Materia: El CFA insiste en su recomendacién a la Dipres de seguir avanzando en publicar una mayor apertura de todas las
transacciones que requieren financiamiento, pero que no son parte de los gastos sobre la linea, para que cada concepto
puede identificarse en detalle y poder asi monitorear y controlar de mejor manera su efecto en la deuda neta.

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Publicacién en los informes de finanzas publicas.

10. Materia: El Consejo recomiendaq, tal como lo indicé en su informe sobre el BE y el nivel prudente de deuda del primer
trimestre de 2024, que la Dipres incluya, explicitamente, los supuestos para el deflactor del PIB en sus futuros IFPs.

Dirigido a: Dipres.
Hito de seguimiento: Publicacidon en los informes de finanzas puiblicas.

11. Materia: El Consejo reitera surecomendaciéon de que la Dipres incluya en los IFPs los supuestos utilizados sobre precio y
produccion de litio para proyectar los ingresos fiscales provenientes de este mineral.

Dirigido a: Dipres.

Hito de seguimiento: Publicacion en los informes de finanzas puiblicas.
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Presentacién a la H. Comisién Especial Mixta de
Presupuestos

29 de octubre de 2024



